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DESTAQUES DO 4° Trimestre 2006:

« CONCLUSAO DO PROGRAMA DE REDUCAO DE CUSTOS
« CONTINUIDADE DA REVENDA DE PRODUTOS DE AMERICANA

« VOLUME DE VENDAS TRIMESTRAL RECORDE PARA CELULOSE
(261.000 TONS) E PARA PAPEL (204.000 TONS)

« RECORDE DE VENDAS LIQUIDAS = R$ 834 Milhdes (+16% 4T05)
« MELHORA DO CENARIO INTERNACIONAL PARA CELULOSE

« MAIORES VOLUMES DE EXPORTACAO DE PAPEL (+90% 3TO06)
« COMPETICAO / MIX REDUZIRAM PRECOS DE PAPEL(-7%3T06)

« REVERSAO DE PROVISOES DE PIS/COFINS E REAL MAIS
FORTE IMPULSIONARAM RESULTADO FINANCEIRO
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CELULOSE:

« DEMANDA SAUDAVEL E BAIXOS ESTOQUES GLOBAIS

« AUMENTO DE PRECOS IMPLEMENTADO COM ALGUMA
RESISTENCIA, PRINCIPALMENTE NA ASIA.

« ANUNCIO DE NOVO AUMENTO DE PRECO PARA FIBRA LONGA

« EXPECTATIVA DE PRECOS ESTAVEIS PARA CELULOSE DE
EUCALIPTO NOS PROXIMOS TRIMESTRES

 DIFERENCA ENTRE FIBRA CURTA E FIBRA LONGA ~ US$ 30
MAS PODE AUMENTAR EM JANEIRO

« RECORDE TRIMESTRAL DE VENDAS DE 261.000 TON (+13% 4T05)
« ESTOQUES DE CELULOSE = 31 DIAS

« VOLUME DE VENDAS ORCADO 2007= 1.100.000 TON, +17% 2006



VENDAS DE PAPEL.:
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« RECORDE DE VENDAS DE 204.000 TON (19% 4T05 E 35% 3T06),
INCLUDING 40.000 TON DE AMERICANA

« VENDAS DOMESTICAS: +19% 3T06 E EXPORTACOES: +90% 3T06

« PARTICIPACAO DAS EXPORTACOES AUMENTARAM PARA 31%
EM VOLUME, DE 22% NO 3T06 E 4T05, REDUZINDO PRECO MEDIO



PRECOS DE PAPEL.:

« PRECOS DE PAPEL NA EXPORTACAO AUMENTARAM 3% 4T05,
ENTRETANTO, DIMINUIRAM 6% 3T06

« COMPETICAO LOCAL TAMBEM REDUZIU PRECOS DOMESTICOS
(-4% 3TO06)

« MENORES PRECOS E MIX REDUZIU PRECO TOTAL DE PAPEIS
7% CONTRA O 3T06 E 6% CONTRA O 4T05

« VENDAS LIQUIDAS = R$ 515 Milhdes, +25% CONTRA O 3T06 E
+12% CONTRA O 4T05

« VOLUME DE VENDAS DE PAPEL ORCADO PARA 2007 = 500.000
TON, -25% CONTRA 2006



FINANCAS:

PARA O ANO DE 2006 CONTRA 2005:
* 8% DE AUMENTO EM VOLUMES DE VENDAS
* 4% DE AUMENTO EM VENDAS LIQUIDAS

¢ 16% DE AUMENTO NO EBITDA DE R$ 959 MILHOES PARA
R$ 1.113 MILHOES

« UM AUMENTO NA MARGEM DE EBITDA DE 35% PARA 38%

« 20% DE AUMENTO NO LUCRO LIQUIDO, APESAR DOS
R$102 MILHOES DE AUMENTO NA DEPRECIACAO



FINANCAS:

« REVERSAO DE PROVISOES DE PIS/COFINSDE R$ 37
MILHOES NO 4T06

« TAXA DE IMPOSTO DE RENDA EFETIVO:
2006: 2%
2007: ESTIMADA APROXIMADAMENTE 10%

* INVESTIMENTO EFETUADO EM 2006: R$542 milhGes

* INVESTIMENTO PLANEJADO P/ 2007: R$ 550 milhGes

e DIVIDA LIQUIDA PERMANECEU MENOR QUE 2x EBITDA



PROJETO TRES LAGOAS

EPC

CHAMFLORA > POYRY

=

BANCO TRUSTEE

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————




FABRICA TRES LAGOAS




.

-] 5 5 .l

~ SITE DE TRES LAGOAS

ot




FLORESTA DE TRES LAGOAS




PERSPECTIVAS PARA 2007

A FABRICA DE LUIZ ANTONIO VAI GERAR RECEITAS E
EBITDA PARA VCP SOMENTE EM JANEIRO DE 2007

VENDA DA UNIDADE DE MOGI DAS CRUZES E DE NOSSO 50%
DE PARTICIPACAO NAS UNIDADES DE EMBU, LIMEIRA E
CUBATAO, OBTIDOS ATRAVES DA AQUISI(;AO DA RIPASA,
DEVEM SER CONCLUIDOS NO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2007

ATIVOS E OPERACOES DA UNIDADE DE AMERICANA DEVEM
SER CONSOLIDADOS NA VCP SOMENTE APOS A
APROVACAO FEDERAL FINAL PARA O CONSORCIO
(*CONPACEL").

DIVIDENDOS PROPOSTOS DE R$ 320 MILHOES (OU US$ 150
MILHOES) PARA 2006, 14% DE CRESCIMENTO SOBRE 2005
EM REAIS E 25% EM DOLARES



