Oferta de Compra em Dinheiro
de todas e quaisquer Ac¢des Ordinérias ao preco de
R$ 6,95 por lote de 1.000 A¢des Ordinarias
e
todas e quaisquer Acoes Preferenciais
(inclusive as Acoes Preferenciais representadas por American Depositary Shares)
ao preco de R$ 6,95 por lote de 1.000 Acdes Preferenciais

da

EMBRATEL PARTICIPA(;()ES S.A.
pela
TELMEX SOLUTIONS TELECOMUNICA(;OES LTDA.
uma subsidiaria integral da

TELEFONOS DE MEXICO, S.A. de C.V.

ESTA OFERTA PUBLICA PODERA SER ACEITA E AS ACOES OFERTADAS
PODERAO SER RETIRADAS, NO CASO DE DETENTORES DOS AMERICAN
DEPOSITARY SHARES QUE ESTEJAM OFERTANDO POR MEIO DE THE BANK
OF NEW YORK COMO AGENTE DE RECEBIMENTO, ATE AS 9 HORAS,
HORARIO DE NOVA YORK, E, NO CASO DE DETENTORES DE ACOES
OFERTADAS DIRETAMENTE, ATE AS 15:00 HORAS, HORARIO DE NOVA
YORK, EM CADA CASO NO DIA 06 DE NOVEMBRO DE 2006, A MENOS QUE A
OFERTA SEJA PRORROGADA OU CANCELADA PREVIAMENTE.

Telmex Solutions Telecomunicagdes Ltda., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil (“Telmex Solutions™), subsidiaria integral da
Teléfonos de México, S.A. de C.V., companhia constituida de acordo com as leis dos Estados
Unidos Mexicanos (“Telmex), oferece pela presente adquirir todas e quaisquer acdes
ordinarias, sem valor nominal, e todas e quaisquer acdes preferenciais, sem valor nominal,
inclusive as acdes preferenciais representadas por American Depositary Shares (“ADSs”), da
Embratel Participagdes S.A., sociedade andnima constituida de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil (“Embratel Holdings”), ao preco de R$ 6,95 por lote de 1.000
acOes ordinarias e R$ 6,95 por lote de 1.000 a¢des preferenciais (para fins de referéncia,
equivalente a aproximadamente US$ 15,95 por cada ADS com base na média das taxas de
cambio de compra e venda do valor do ddlar norte-americano em relacdo ao real brasileiro,
indicadas na transacdo PTAX 800, opcdo 5, publicada pelo Banco Central do Brasil (o
“Banco Central””) por meio do sistema Sisbacen as 19 horas, horério de Brasilia (a “taxa de
cambio PTAX?”) verificada em 28 de setembro de 2006, que foi de US$ 1,00 = R$ 2,1789),
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em dinheiro, atualizado pela Taxa Referencial — TR brasileira (um indice mensal divulgado
pelo Banco Central do Brasil, que, por exemplo, era de aproximadamente 0,23% para 0 més
de julho de 2006) a partir de 8 de maio de 2006 (a “Data de Anuncio da Oferta Publica”) até a
data de pagamento pelas acdes adquiridas na oferta publica (a “Data de Pagamento das
Acdes”), liquido das taxas da bolsa de valores e de liquidacdo aqui descritas, quaisquer taxas
de corretagem e comissdes aplicaveis e dos tributos de retencdo, nos termos e sujeito as
condicgdes estabelecidos nesta oferta de compra. Os detentores das ADS que estiverem
ofertando por meio de The Bank of New York, na qualidade de agente de recebimento,
receberdo o pagamento em dolares dos EUA, liquido de despesas incorridas com a conversao
de reais para ddlares dos EUA e das taxas associadas ao cancelamento das ADSs que
representam agdes preferenciais adquiridas na oferta publica.

Os detentores das ADSs representativas das agOes preferenciais da Embratel Holdings
poderdo participar da oferta pablica (1) transferindo suas ADSs a The Bank of New York, na
qualidade de agente de recebimento, e instruindo o agente de recebimento a ofertar as acoes
preferenciais representadas por essas ADSs na oferta pablica em seu nome e por sua conta ou
(2) entregar suas ADSs ao The Bank of New York, com depositario de ADS, retirando, do
programa ADS, as agdes preferenciais representadas pelas ADSs e participar diretamente na
oferta publica como detentores de acbes preferenciais, situacdo na qual os detentores
precisardo proceder com antecedéncia suficiente para completar todas as etapas necessarias
descritas nesta oferta. Vide A OFERTA PUBLICA - Secdo 3 - “Procedimentos para
Participar da Oferta Publica” — Cada ADS representa 5.000 acOes preferenciais da Embratel
Holdings.

A oferta publica ndo esta condicionada a qualquer nimero minimo de agdes que estao
sendo ofertadas. A oferta publica esta, todavia, sujeita a outras condicdes. Vide A
OFERTA PUBLICA - Secéo 5 — “Condic¢des da Oferta Publica”.

As perguntas ou solicitacdes de assisténcia poderdo ser dirigidas aos agentes de informacdes
indicados no verso desta oferta de compra. Cépias adicionais desta oferta de compra poderéo
ser obtidas junto a esses agentes de informacoes.

V. Sa. devera decidir por si s6 quanto a oferta de suas acdes e, nesse caso, quantas acles a
ofertar. Nem a Telmex, nem seu conselho de administragdo nem quaisquer de suas afiliadas
ou seus diretores executivos fazem qualquer recomendacéo para que V. Sa. oferte suas agdes.
Caso V. Sa. tenha alguma ddvida com relagdo a decisdo a tomar, entre em contato com seu
corretor, advogado, contador ou outro consultor profissional sem demora.

Este documento de oferta é dirigido tdo-somente aos detentores das a¢Bes ordinarias e
acdes preferenciais da Embratel Holdings que sejam residentes nos EUA e aos
detentores das ADSs representativas das acdes preferenciais da Embratel Holdings.
Materiais de divulgacdo da oferta em portugués estdo sendo publicados
concomitantemente no Brasil e dirigidos aos detentores de acGes que ndo sejam
residentes nos EUA.

NEM A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS DOS EUA (SECURITIES AND
EXCHANGE COMMISSION) NEM QUALQUER COMISSAO ESTADUAL DE
VALORES MOBILIARIOS DOS EUA (A) APROVOU OU NAO APROVOU A
OFERTA PUBICA; (B) PRONUNCIOU-SE QUANTO AOS MERITOS OU JUSTEZA
DA OFERTA PUBLICA; OU (C) PRONUNCIOU-SE QUANTO A ADEQUACAO OU
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EXATIDAO DAS INFQRMACGES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO.
QUALQUER DECLARACAO EM CONTRARIO CONSTITUI INFRACAO PENAL.

3 de outubro de 2006.
O agente brasileiro de informacodes O agente de informagdes dos Estados
para a oferta publica e: Unidos para a oferta publica é:

INFORMACOES IMPORTANTES

Subordinado aos termos e as condi¢Bes aqui descritos, a menos que a Telmex Solutions
prorrogue ou cancele a oferta pablica, para dela participar, o detentor deverad ofertar suas
acOes: (i) se for detentor de ADSs optante ofertando acgdes preferenciais representadas por
ADSs por meio de The Bank of New York, na qualidade de agente de recebimento, no mais
tardar até 9 horas, horario de Nova York (0 “Prazo de Vencimento das ADSs”) do dia 06 de
novembro de 2006 (data essa que podera vir a ser por nos prorrogada, sendo a “Data de
Vencimento”) e (ii) se for detentor de a¢des ordinérias ou a¢les preferenciais, no mais tardar
até 15:00 horas, horario de Nova York (o “Prazo de Vencimento das Acdes”), na Data de
Vencimento.

Consoante aos regulamentos brasileiros aplicaveis, a Telmex Solutions ira adquirir as acdes
ordinérias e acOes preferenciais ofertadas na oferta publica por meio de um leildo na Bolsa de
Valores de Sdo Paulo — BOVESPA (“BOVESPA”) que esta atualmente previsto para ocorrer
as 10:00, horério de Nova York, no dia til subseqiiente a Data de Vencimento (a “Data do
Leildo”).

V. Sa. podera ofertar todas ou parte das acdes ordinarias ou acdes preferenciais (inclusive as
acOes preferenciais representadas pelas ADSs) da Embratel Holdings detidas por V. Sa. Nos
termos e subordinada as condicGes da oferta publica, a Telmex Solutions ira comprar todas as
acOes ordinarias e acdes preferenciais devida e tempestivamente ofertadas e ndo retiradas na
forma pertinente, sujeitas a pro-rateamento sob determinadas circunstancias descritas nesta
oferta de compra. Para participar na oferta publica, V. Sa. devera seguir as instrucdes
indicadas em A OFERTA PUBLICA — Secdo 3 — “Procedimentos para Participar da Oferta
Publica ™.



RESUMO DOS TERMOS

O presente resumo dos termos salienta informaces selecionadas desta oferta de compra e
poderd ndo conter todas as informac6es que sejam importantes para V. Sa. V. Sa. devera
ler atentamente o restante desta oferta de compra e a respectiva carta de transmissdo em
razdo deste resumo de termos ndo ser completo e de informacdes adicionais importantes
estarem contidas no restante desta oferta de compra e na respectiva carta de transmissao.
Nesta oferta de compra, 0s termos “no6s”, “nosso”, “nossa” e “-nos”’referem-se a Telmex
Solutions Telecomunicacfes Ltda. e, a menos que o contexto exija de forma diversa, a
Teléfonos de México, S.A. de C.V. Perguntas ou solicitacdes de assisténcia poderdo ser
dirigidas aos agentes de informacdes indicados no verso desta oferta de compra.

A Oferta Publica. Pelo presente oferecemos comprar todas e quaisquer agdes ordinarias e
todas e quaisquer acOes preferenciais, inclusive as acdes preferenciais representadas por
American Depositary Shares (“ADSs”), da Embratel Participagbes S.A. (“Embratel
Holdings™), ao preco de R$ 6,95 por 1.000 acOes ordinarias e R$ 6,95 por 1.000 acles
preferenciais (para fins de referéncia, equivalente a aproximadamente US$ 15,95 por
ADS com base na média de compra e venda do valor do dolar norte-americano em
relacdo ao real indicada na “transacdo PTAX 800, opcdo 5, publicada pelo Banco
Central do Brasil (0 “Banco Central”) através do sistema SISBACEN as 19:00 horas,
horério de Brasilia (“taxa de troca PTAX"), em 28 de setembro de 2006, que era de US$
1,00 = R$ 2,1789), em dinheiro atualizado pela Taxa Referencial —-TR mensal brasileira a
partir de 8 de maio de 2006 (a “Data de Andncio da Oferta Pablica”) até a data de
pagamento das acdes adquiridas na oferta (a “Data de Pagamento das Acdes”), liquido
das taxas da bolsa de valores e de liquidacdo descritos nesta oferta de compra, bem como
qualquer taxa de corretagem ou comissdes aplicaveis e, ainda, de tributos de retencao
aplicaveis, mediante os termos e sujeito as condi¢bes estabelecidos nesta oferta de
compra. Os detentores das ADS que estiverem ofertando por meio de The Bank of New
York, na qualidade de agente de recebimento, receberdo o pagamento em dolares dos
EUA, liquido de despesas incorridas com a conversdo de reais para dolares dos EUA e
das taxas associadas ao cancelamento das ADSs que representam acdes preferenciais
adquiridas na oferta publica.

Condicdes. A oferta publica ndo estd condicionada a oferta de nimero minimo de acGes
ordinarias ou de acBes preferenciais ou do recebimento de qualquer financiamento.
Todavia, nossa obrigacdo de consumar a compra das acles ordindrias e das acles
preferenciais na oferta publica estd subordinada as outras condi¢des estabelecidas em A
OFERTA PUBLICA -Secéo 5 — “Condigbes para a Oferta Piblica”.

Pro-rateamento. Dependendo do nimero de acfes ofertadas na oferta pablica, as acdes
devida e tempestivamente ofertadas e ndo retiradas na forma devida poderao estar sujeitas
a pro-rateamento conforme descrito em A OFERTA PUBLICA -Secdo 1 —“Termos da
Oferta Publica e Data de Vencimento”.

Data de Vencimento: Subordinada as excecdes e condi¢Ges descritas nesta oferta de
compra, a oferta publica vencer-se-a (i) para os detentores de ADSs optantes por ofertar
acOes preferenciais representadas por ADSs por meio de The Bank of New York, na
qualidade de agente de recebimento, as 9 horas, horario de Nova York (o0 “Prazo de
Vencimento das ADSs”) do dia 06 de novembro de 2006 (data essa que podera vir a ser
por nés prorrogada sendo a “Data de Vencimento”) e (ii) para os detentores de acOes
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ordinérias ou acles preferenciais, as 15:00 horas, horario de Nova York (o “Prazo de
Vencimento das Ac¢des”), na Data de Vencimento, em cada caso a menos que a oferta
publica seja prorrogada ou cancelada previamente. Consoante os regulamentos brasileiros
aplicaveis, as acdes ordinarias e as acOes preferenciais (inclusive as acdes preferenciais
representadas por ADSs) ofertadas na oferta publica serdo adquiridas por meio de um
leildo na Bolsa de Valores de S&o Paulo — BOVESPA (“BOVESPA”) que esta atualmente
previsto para ocorrer as 10:00, hordrio Nova York, no dia Util subseqliente a Data de
Vencimento (a “Data do Leildo”). Ndo haverd processo algum de entrega garantida
disponivel para ofertar agdes ou ADSs (vide a Se¢do 3 — “Procedimentos para Participar
da Oferta Publica” para mais informacdes).

Procedimentos para Participar na Oferta Publica: Os procedimentos para optar por
ofertar suas agOes diferem conforme V. Sa. detenha ADSs representativas de acgdes
preferenciais da Embratel Holdings ou V. Sa. detenha agfes ordinérias ou acgdes
preferenciais diretamente. V. Sa. devera seguir as instru¢bes referentes a suas
circunstancias particulares estabelecidas em A OFERTA PUBLICA - Secdo 3 -
“Procedimentos para Participar na Oferta Publica™).

Retirada. Para que uma retirada seja eficaz, o corretor que tenha sido instruido a ofertar
as acdes ordinarias ou acOes preferenciais detidas por V. Sa.(inclusive as acOes
preferenciais representadas pelas ADSs) no leildo descrito em A OFERTA PUBLICA -
Secdo 2 — “Aceitacdo para Pagamento e Pagamento das Ac¢Oes”, V. Sa.devera retirar a
ordem para ofertar essas agdes antes do inicio do leildo na Data do Leildo. Caso um
acionista deseje retirar a oferta de suas agdes, é responsabilidade do acionista assegurar-se
de que o corretor instruido a realizar a oferta de suas a¢des receba instrucdes de retirar a
oferta dessas acOes antes do referido prazo. O detentor de ADSs que esteja ofertando por
meio de The Bank of New York, na qualidade de agente de recebimento, tera direito de
retirar a ordem de venda dessas acOes preferenciais representadas pelas ADSs até o Prazo
de Vencimento das ADSs, na Data de Vencimento. Favor atentar para o caso de V. Sa.ser
detentor de ADS e desejar ter a possibilidade de retirar sua oferta até 0 momento de inicio
do leildo, na Data de Leildo, caso em que V. Sr.a. devera entregar suas ADSs a The Bank
of New York, na qualidade de depositario das ADSs, sacar as acOes preferenciais
representadas pelas ADSs e participar diretamente na oferta publica como detentor de
acdes preferenciais, seguindo as instrucdes contidas em A OFERTA PUBLICA — Secéo 3
— “Procedimentos para Participar na Oferta Publica — Detentores de ADSs — Participacédo
Direta na Oferta Pablica”. Detentores de ADS que decidam participar diretamente da
oferta de compra devem proceder com a antecedéncia suficiente para a realizacdo de
todas as etapas necessarias previstas nessa oferta de compra, antes do Prazo de
Vencimento das Acdes, na Data de Vencimento. Vide A OFERTA PUBLICA — Secéo 4 —
Direitos de Retirada”.

Para sua conveniéncia, mais detalhes acerca da oferta publica séo oferecidos abaixo em
formato pergunta e resposta, inclusive com detalhes adicionais acerca dos procedimentos
para ofertar suas acoes.

Quem esté se oferecendo para comprar minhas acoes?

A Telmex Solutions Telecomunica¢Ges Ltda., sociedade de responsabilidade limitada,
constituida de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil (“Telmex Solutions™),
subsidiaria integral da Teléfonos de México, S.A. de C.V., companhia constituida de acordo
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com as leis dos Estados Unidos Mexicanos (“Telmex”), estd se oferecendo para comprar
todas e quaisquer ac¢les ordinarias e todas e quaisquer acdes preferenciais, inclusive agoes
preferenciais representadas por ADSs, da Embratel Holdings. Em 30 de junho de 2006,
Telmex era titular de 97,3% das acbes ordinarias em circulacdo da Embratel Holdings e de
45,4% das acgdes preferenciais em circulagdo da Embratel Holdings, através de suas
subsidiarias integrais. Vide FATORES ESPECIAIS — “Historico da Oferta Pablica” e —
Interesses de Determinadas Pessoas na Oferta PUblica; Seguranca da Propriedade Acionéria;
TransacOes e Acordos relativos as Acdes e as ADS” e A OFERTA PUBLICA - Secdo 11 —
Determinadas Informacgdes sobre a Telmex Solutions e Telmex .”

Qual o proposito da oferta publica?

Pretendemos, por meio da oferta pablica, adquirir tantas acGes ordinérias e acOes
preferenciais adicionais quanto forem possiveis (inclusive acdes preferenciais representadas
por ADSs) como um passo em dire¢do a aquisicdo de 100% da participacdo acionéria na
Embratel Holdings, se isto for possivel por nés. Apos a conclusdo da oferta pablica, caso
determinadas condicGes tenham sido atendidas, a Comissao de Valores Mobiliérios (“CVM”)
ird cancelar o registro da Embratel Holdings como companhia aberta no Brasil e ira requerer
que as acgdes ordinérias e as a¢des preferenciais sejam excluidas da BOVESPA. Nés também
temos a intencdo de fazer com que seja rescindido o contrato de depoésito que rege as ADSs, a
retirada das ADSs da lista de a¢Ges cotadas da Bolsa de Valores de Nova York (“ NYSE”) e,
caso determinadas condicdes sejam atendidas, o cancelamento do registro das ADSs e das
acOes preferenciais sob o Securities Exchange Act de 1934, conforme alterado (“Exchange
Act”).

Vide FATORES ESPECIAIS - “Proposito e Razdes da Oferta Publica, Resgate Compulsorio;
Planos para a Embratel Holdings apds a Oferta Publica.

De quanto ¢ a oferta de pagamento?

O prego de compra na oferta pablica sera de R$ 6,95 por 1.000 a¢des ordinarias devida e
tempestivamente ofertadas e nao retiradas na forma pertinente, e R$ 6,95 por 1.000 acdes
preferenciais (para fins de referéncia, equivalente a aproximadamente US$ 15,95 por ADS
com base na taxas de cdmbio PTAX de US$ 1,00 = R$ 2,1789 em 28 de setembro de 2006)
devida e tempestivamente ofertadas e ndo retiradas na forma pertinente.Cada ADS representa
5.000 acdes preferenciais da Embratel Holdings. Nos termos e sujeito as condigdes da oferta
publica, pagaremos esse preco de compra em dinheiro atualizado pela Taxa Referencial-TR
mensal brasileira contados da Data de Anlncio da Oferta Publica até a Data de Pagamento
das Acdes, liquido das taxas da bolsa de valores e de liquidacdo descritos na préxima frase,
bem como de qualquer taxa de corretagem ou comissfes aplicaveis e, ainda, de tributos de
retencdo aplicaveis. Cada acionista cujas acfes sejam adquiridas na oferta publica e cada
detentor de ADS representando acOes preferenciais adquiridas na oferta pablica devera pagar
a taxa combinada a BOVESPA e a Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia — CBLC
em montante igual a 0,035% do preco de compra recebido por aquele detentor.

Os detentores de ADSs que estiverem ofertando por meio de The Bank of New York, como
agente de recebimento, deverdo pagar em dolares dos EUA, liquido de despesas incorridas
com a conversdo de reais para délares dos EUA e das taxas associadas ao cancelamento das
ADSs que representam acdes preferenciais adquiridas na oferta publica. Os detentores de
ADSs deverdo estar cientes de que as taxas de cambio em vigor na época do pagamento de
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qualquer contrapartida em dinheiro poderdo ser diferentes das taxas de cambio em vigor na
época da publicacdo desta oferta de compra ou da época da conclusdo da oferta publica e
poderao, assim, afetar o valor em dolares dos EUA dessa contrapartida em dinheiro.

Quantas acgdes V. Sas. irdo comprar?

- Iremos comprar todas e quaisquer a¢@es ordinarias e todas e quaisquer a¢bes preferenciais
(inclusive as acdes preferenciais representadas por ADSs) da Embratel Holdings que
sejam devida e tempestivamente ofertadas e ndo retiradas na forma pertinente, mediante
0s termos e sujeito as condicdes da oferta publica. Dependendo do ndmero de acbes
ofertado na oferta de compra, as a¢Ges devida e tempestivamente ofertadas e néo retiradas
na forma pertinente poderdo estar sujeitas a pro-rateamento conforme descrito abaixo e
em A OFERTA PUBLICA -Secio 1 —“Termos da Oferta Plblica e Data de Vencimento”.

Existe nUmero minimo de acdes a ser ofertado para que V. Sas. comprem quaisquer dos
titulos?

Nao. A oferta publica ndo esta condicionada a nimero minimo de acdes que devam ser
ofertadas. Vide A OFERTA PUBLICA - Se¢do 1 — “Termos da Oferta Publica e Data de
Vencimento”.

As ac0Oes ofertadas estardo sujeitas a rateio?

Consoante as regras da CVM, se mais de um terco e menos de dois tergos das acdes em
circulacdo (inclusive as acOes preferenciais representadas pelas ADSs), ordinarias ou
preferenciais, detidas por acionistas que ndo sejam (1) a Telmex e suas afiliadas, (2) a
Empresa Brasileira de Telecomunicacdes S.A. — Embratel e (3) diretores ou membros do
Conselho de Administragdo ou do Conselho Fiscal da Embratel Holdings (“acionistas
publicos”), antes do inicio da oferta pablica, forem ofertadas e ndo retiradas na forma
pertinente, somente nos sera permitido comprar até um terco das acGes daquela classe detida
por acionistas publicos. Entretanto, se mais de dois tercos das acdes ordinarias e preferenciais
(incluindo ag0es preferenciais representadas por ADSs), consideradas como um todo, detidas
por acionistas publicos, a Telmex Solutions adquirira todas as acdes que aceitaram a oferta.
Caso, pelas razdes descritas acima, sejamos impedidos de comprar todas as a¢des ofertadas
na oferta pablica, iremos comprar o nimero maximo de acdes de cada classe que tivermos
permissdo de comprar, em base pro rata. Vide A OFERTA PUBLICA — Secdo 1 — “Termos
da Oferta Publica e Data de Vencimento.”

V. Sas. tém recursos financeiros para pagar pelas a¢oes?

A Telmex, controladora da Telmex Solutions, provera a Telmex Solutions com fundos
suficientes de seu caixa disponivel para adquirir todas as acdes ofertadas. A oferta publica
ndo esta condicionada ao recebimento de financiamento por parte da Telmex Solutions ou
Telmex. Vide A OFERTA PUBLICA - Secdo 1 — “Termos da Oferta Publica e Data de
Vencimento”.

A capacidade financeira de V. Sas. é relevante para minha decisdo de ofertar ou néo
nesta oferta publica?



N&o acreditamos que nossa condigdo financeira seja relevante para sua decisdo quanto a
ofertar ou ndo suas acOes ordinarias ou suas acOes preferenciais (inclusive ac6es preferenciais
representadas por ADSs) na oferta publica porque (a) a oferta esta sendo feita por todas as
acOes ordinérias e todas as acdes preferenciais em circulacdo (inclusive acbes preferenciais
representadas por ADSs), (b) a oferta € somente contra pagamento em dinheiro e (c) a oferta
ndo esta sujeita a qualquer condicao de financiamento.

Existem condicdes para a oferta publica?

Sim, nossa obrigacdo de consumar a compra das a¢des ordinarias e das acbes preferenciais na
oferta publica esta sujeita aos termos e as condigdes estabelecidos nesta oferta de compra.
Vide A OFERTA PUBLICA - Sec¢éo 5 — “Condicdes da Oferta Publica”.

Que acdes sdo objeto da oferta puablica?

Estamos oferecendo a aquisicé@o de todas as agdes ordinarias e acdes preferenciais, inclusive
acOes preferenciais representadas por ADSs, da Embratel Holdings detidas por acionistas que
ndo sejam a Telmex e suas afiliadas (inclui-se na oferta as acdes detidas pela Embratel e
pelos diretores e membros do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal da Embratel
Holdings). Todavia, este documento de oferta é dirigido tdo-somente aos detentores das acdes
da Embratel Holdings que sejam residentes nos EUA e aos detentores das ADSs
representativas das acdes preferenciais da Embratel Holdings. Os materiais de divulgacéo da
oferta em portugués estdo sendo publicados concomitantemente no Brasil e dirigidos aos
detentores de acOes que ndo sejam residentes dos EUA, conforme exigido pelas leis
brasileiras.

Tenho direitos de avaliacdo com relacdo a oferta publica?

N&o existem quaisquer direitos de avaliacdo ou outro direito similar disponivel com relacdo a
oferta publica. Todavia, caso apds a conclusdo da oferta publica tenhamos adquirido mais de
dois tercos das acOes ordinarias ou preferenciais (inclusive acbes preferenciais representadas
por ADS) detidas pelos acionistas publicos, antes do inicio da oferta publica, o detentor de
acOes daquela espécie e classe (ou, em certas circunstancias, o detentor de acdes de qualquer
espécie) tera direto, por um prazo de trés meses imediatamente seguinte a Data do Leildo, de
solicitar que compremos suas acdes mediante pagamento em dinheiro (“opc¢do de venda do
acionista”), ao preco da oferta publica acrescido da atualizagdo pela Taxa Referencial — TR
mensal brasileira e liquido de determinadas taxas, conforme descrito neste documento.
Adicionalmente, se a qualquer tempo posterior a conclusdo da oferta de compra algumas das
condicdes para o cancelamento do registro de companhia aberta da Embratel Holdings forem
satisfeitas, a opcdo de venda do acionista estard disponivel a todos os titulares de acdes
ordinérias e preferenciais (incluindo acGes preferenciais representadas por ADSS) por um
periodo adicional de trés meses imediatamente posterior ao nosso anuncio publico de que
referidas condicdes foram satisfeitas. Vide FATORES ESPECIAIS - “Determinados Direitos
dos Acionistas Apds a Oferta Publica — Opgdo de Venda do Acionista”.

Caso eu decida nédo ofertar, como ira a consumacao da oferta publica afetar as minhas
acOes ou ADSs?

Nossa compra de a¢des (inclusive acdes preferenciais representadas por ADSs) nesta oferta
publica poderd reduzir de forma substancial o nimero de acbes e ADSs que seriam
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negociadas em bolsa e podera reduzir o nimero de detentores de a¢des ordinarias, de acoes
preferenciais e de ADSs. Essas redugdes nas acfes negociadas em bolsa e nas ADSs e no
nimero de detentores das mesmas possivelmente trara um efeito adverso na liquidez,
comercializacdo e valor de mercado das acbes ordinarias, acfes preferenciais e das ADSs.
Vide FATORES ESPECIAIS - “Determinados Efeitos da Oferta Pablica”.

A Embratel Holdings deixara de ser listada na bolsa ou tera seu registro como
companhia aberta cancelado no Brasil ap6s a conclusdo da oferta publica?

Apos a conclusdo da oferta pablica, caso determinadas condi¢des tenham sido atendidas, a
CVM iré cancelar o registro da Embratel Holdings como companhia aberta e ira requerer que
as acoes ordinarias e as acdes preferenciais sejam excluidas da BOVESPA. Nesse caso, a
Embratel Holdings ndo estara mais obrigada a realizar registros e arquivamentos (“filings”)
na CVM ou a cumprir as regras da CVM aplicaveis as companhias obrigadas a apresentar
informacdes.

Vide FATORES ESPECIAIS - “Determinados Efeitos da Oferta Publica”.

A Embratel Holdings sera deixara de ser listada na bolsa ou terd seu registro como
companhia aberta cancelado nos Estados Unidos apds a conclusédo da oferta publica?

Apos a conclusdo da oferta publica, nés pretendemos fazer com que a Embratel Holdings
rescinda o contrato de deposito que governa os ADSs e com que tais ADSs deixem de ser
negociados na NYSE. Se certas condi¢fes forem satisfeitas, os ADSs e ac¢Oes preferenciais
poderdo também ter seus registros cancelados sob o Exchange Act, caso em que pretendemos
fazer com que a Embratel Holdings realize todos 0s atos necessarios para efetuar esse
cancelamento. Apds o cancelamento do registro dos ADSs e das ac¢Ges preferenciais sob o
Exchange Act, nds esperamos que a Embratel Holdings ndo mais seja obrigada a submeter
informacdes a SEC ou a cumprir as regras da SEC aplicaveis as companhias que devem
submeter informagdes.

Vide FATORES ESPECIAIS - “Determinados Efeitos da Oferta Publica”.
O que devo fazer para ofertar as ac6es preferenciais representadas por minhas ADSs?

O detentor de ADS podera ofertar as acOes preferenciais representadas por suas ADSs por
meio de The Bank of New York, na qualidade de agente de recebimento, no mais tardar até o
Prazo de Vencimento das ADS, na Data de Vencimento, de acordo com as instrucoes
estabelecidas em A OFERTA PUBLICA - Secdo 3 —“Procedimentos para Participar na
Oferta Pablica” e instruidas da carta de transmissdo. O agente de recebimento ird, entdo,
contatar o corretor autorizado para conduzir negociacdes na BOVESPA para ofertar as acdes
preferenciais representativas da ADSs no leildo, conforme descrito em A OFERTA
PUBLICA - Secdo 2 — “Aceitacdo para Pagamento e Pagamento das A¢Bes”, e caso essas
acOes preferenciais sejam aceitas para compra no leildo, tais ADSs serdo canceladas.

Ap0s termos comprado as acOes preferenciais representativas das ADSs ofertadas através do
agente de recebimento (sujeitas a qualquer reducdo pro rata das acdes compradas na forma
descrita nesta oferta de compra) e o recebimento do pagamento da contrapartida dessa agdes,
0 agente de recebimento pagara aos respectivos detentores das ADSs o valor equivalente em
dolares dos EUA (com base nas taxas de cadmbio entdo vigentes, liquido de despesas
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incorridas com a conversao de reais para dolares dos EUA) a R$ 6,95 por lote de 1.000 a¢Oes
preferenciais, ou R$ 34,75 por ADSs (para fins de referéncia, equivalente a aproximadamente
US$ 15,95 por ADS, com base na taxa de cambio PTAX de US$ 1,00 = R$ 2,1789 em 28 de
setembro de 2006), menos (1) uma comissao de até US$ 5,00 por 100 ADSs ou parcela destas
para o0 cancelamento das ADSs representativas de acOes preferenciais adquiridas na oferta
publica, (2) a taxa combinada de 0,035% do preco de compra, pagavel a BOVESPA e a
CBLC conforme descrito em A OFERTA PUBLICA — Secéo 1 - “Termos da Oferta Pblica
e Data de Vencimento”, e (3) a parcela pro rata da taxa ou comissao devida pelo detentor da
ADS e cobrada pelo corretor do agente de recebimento para ofertar as acOes preferenciais
representadas pelas ADSs, em nome e por conta dos detentores de ADSs participantes da
oferta publica. Além do mais, os detentores das ADS deverdo pagar todos o0s tributos ou taxas
governamentais devidos com relacdo ao cancelamento das ADSs representativas das acoes
preferenciais adquiridas na oferta publica.

Uma alternativa para o detentor da ADS a oferta das ac¢Ges preferenciais representadas por
suas ADSs por meio do agente de recebimento é retirar do programa ADS as acoes
preferenciais representadas pelas ADSs e participar diretamente da oferta publica como
detentor de acOes preferenciais. O detentor de ADS, nesse caso, devera entregar a The Bank
of New York, na qualidade de depositario de ADS, as ADSs representando as acdes
preferenciais que o detentor deseja ofertar, pagar a taxa ao depositario de até US$5,00 por
100 ADSs ou parcela disso para cancelamento de tais ADSs e pagar quaisquer tributos ou
taxas governamentais relativos a retirada das acdes do programa de ADS. Caso o detentor da
ADS entregue as ADSs e receba acgdes preferenciais , as agoes preferenciais assim recebidas
serdo registradas na CBLC, e o detentor tera de obter seu registro de investidor estrangeiro de
acordo com a Resolucdo no. 2689/00, e posteriores alteracbes, do Conselho Monetério
Nacional do Brasil. Apos designar um representante brasileiro para fins da Resolucdo
2689/00, o detentor devera providenciar para que esse representante oferte as acdes
preferenciais em nome do detentor dessas agdes preferenciais na mesma forma que qualquer
outro detentor direto de agdes registradas na CBLC. O detentor precisara tomar as medidas
em tempo habil, a fim de permitir que seu representante brasileiro oferte em seu nome no
mais tardar até o Prazo de Vencimento das Acdes, na Data de Vencimento, na forma descrita
nesta oferta de compra.

O proprietério beneficiario que tenha ADSs registradas no nome de um corretor, distribuidor,
banco comercial ou outro designado devera contatar essa entidade caso o proprietario
beneficiario deseje participar na oferta publica.

Vide A OFERTA PUBLICA - Secéo 3 — “Procedimentos para Participar na Oferta Pblica”.

O que devo fazer para ofertar minhas a¢6es ordinarias ou ac¢des preferenciais?

Caso detenha acdes ordinarias ou acdes preferenciais diretamente, para participar da oferta,
V. Sa.deverd, no mais tardar até o Prazo de Vencimento das A¢des, na Data de Vencimento,
(1) contatar o corretor autorizado a negociar na BOVESPA, (2) apresentar determinada
documentacdo exigida e (3) solicitar ao corretor que oferte suas a¢6es no leildo em seu nome.
Para ofertar suas acOes, seu corretor devera, no mais tardar até 9:00 horas, horario de Nova
York, na data do Leildo, e apresentar uma ordem de venda em seu nome por meio do sistema
eletrénico Megabolsa de negociacdo na BOVESPA. Caso V. Sa.tenha investido em ac¢des na
Embratel Holdings sob a Resolu¢do no. 2689/00 do Conselho Monetario Nacional (que estéo
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registradas na CBLC), V. Sa.devera solicitar que seu representante brasileiro para fins da
Resolucdo 2689/00 contate esse corretor em seu nome. As acles ordinarias e as acles
preferenciais detidas por meio do Banco Itad S.A. (“Banco Itau”), o agente de transferéncia
da Embratel Holdings, ndo estéo registradas na CBLC. Os detentores das a¢des ordinarias ou
de acOes preferenciais detidas por meio do Banco Itau deverdo, assim, solicitar que o corretor
requeira a transferéncia de suas acdes para a custodia da CBLC, a fim de permitir que o
corretor oferte as agdes no leildo em seu nome. E responsabilidade de V. Sa.o contato com
um corretor em tempo habil antes do Prazo de Vencimento das Ac¢des, na Data do
Vencimento, para assegurar-se de que o Banco Ital possa transferir suas acfes para a
custddia da CBLC antes do Prazo de Vencimento das A¢Ges, na Data do Vencimento.

Qualquer detentor que nao saiba se detém agdes por meio da CBLC ou do Banco Itau devera
perguntar a seu custodiante, representante, corretor ou outro designado.

O proprietério beneficiario de a¢cdes ordinarias ou agdes preferenciais registradas em nome de
seu corretor, distribuidor, banco comercial ou outro designado devera contatar essa entidade
caso o proprietario beneficiario deseje participar na oferta publica.

Vide A OFERTA PUBLICA - Secéo 3 - “Procedimentos para Participar na Oferta Piblica”.
Ateé que momento poderei retirar minhas acoes ofertadas, e como proceder nesse caso?

Caso detenha agdes ordinérias ou ag¢Oes preferenciais diretamente, V. Sa.ou seu representante
no Brasil devera contatar o corretor instruido para ofertar acdes no leildo em seu nome em
tempo habil que permita ao comprador retirar a ordem de venda de suas a¢des antes do inicio
do leildo, na Data do Leildo, e devera fornecer quaisquer documentos solicitados pelo
corretor.

Caso V. Sa.seja detentor de ADSs que esteja ofertando as acBes preferenciais representadas
por suas ADSs por meio de The Bank of New York, na qualidade de agente de recebimento,
seu aviso por escrito, assinado por V. Sa., instruindo a retirada deverad ser recebido pelo
agente de recebimento no mais tardar até o Prazo de Vencimento das Ac¢des, na Data de
Vencimento. Favor notar que caso V. Sa.seja detentor de ADS e desejar a possibilidade de
retirar-se antes do inicio do leildo na Data do Leildo, V. Sa.deverd entregar suas ADSs a The
Bank of New York, na qualidade de agente depositario das ADSs, retirar as acdes
preferenciais representadas pelas ADS do programa de ADS e participar diretamente na
oferta publica como detentor de agdes preferenciais, na forma indicada acima sob “O que
devo fazer para ofertar agdes preferenciais representadas por minhas ADSs?”. Detentores de
ADS que decidam participar diretamente da oferta de compra devem proceder com a
antecedéncia suficiente para a realizacdo de todas as etapas necessarias previstas nessa oferta
de compra, antes do Prazo de Vencimento das A¢des, na Data de Vencimento

Vide A OFERTA PUBLICA - Secéo 4 — “Direitos de Retirada”.

V. Sas. consideram esta oferta publica justa com relagdo a mim?

Sim, acreditamos que a oferta publica € justa de forma substantiva e procedimental para os
detentores de acdes ordinarias, acOes preferenciais e de ADSs que ndo sejam controladores,
controlados ou estejam sob o controle comum da Telmex (“detentores Nao-Afiliados” ou

“acionistas N&o-Afiliados”). Vide FATORES ESPECIAIS - Posic¢do da Telmex Solutions e
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da Telmex com relagdo a Justeza da Oferta Publica para Detentores Nao-Afiliados de A¢des e
ADSs”.

O que o Conselho de Administracdo da Embratel Holding acha da oferta publica?

A Embratel Holdings é uma companhia brasileira, e as leis brasileiras regem os deveres e as
obrigagbes do Conselho de Administragdo da Embratel Holdings, ndo impondo qualquer
dever fiduciario ou outro dever ou obrigacdo a Embratel Holdings ou ao Conselho de
Administracdo da Embratel Holdings para aprovar ou ndo aprovar a oferta publica ou a fazer
qualquer recomendacdo com relacdo a oferta publica. Assim , o Conselho de Administracédo
da Embratel Holdings ndo aprovou, deixou de aprovar ou fez qualquer recomendagéo com
relacdo a esta oferta pablica .

Consoante as leis dos EUA, no prazo de dez dias apds a data de inicio da oferta publica, a
Embratel Holdings é obrigada pelo Exchange Act a protocolar na Securities and Exchange
Commission dos Estados Unidos (“SEC”) e distribuir aos detentores das acdes ordinarias, das
acOes preferenciais e das ADSs que forem residentes dos EUA a Declaragcdo de
Solicitagdo/Recomendacao de Oferta Publica no Formulario 14D-9 contendo uma declaragéo
da posicdo da Embratel Holdings com relagéo a oferta pablica .

Vide FATORES ESPECIAIS - Posigdo do Conselho de Administragdo da Embratel Holdings
com relacdo a Justeza da Oferta Publica para os Detentores N&o-Afiliados de Acdes e de
ADSs” para maiores informagdes.

Se um numero inferior a totalidade das acdes for ofertado, a oferta publica seré seguida
de resgate compulsério de a¢bes detidas por acionistas minoritarios?

Consoante as leis brasileiras, se apds a conclusao da oferta publica, a CVM tiver cancelado o
registro de companhia aberta da Embratel Holdings no Brasil e menos de 5% das acGes
ordinarias e acles preferenciais (incluindo acbes preferenciais representadas por ADSS) em
circulacdo da Embratel Holdings, consideradas como um todo, sejam detidas por acionistas
publicos, teremos a capacidade (e temos a intencdo) de fazer com que seja realizado um
resgate compulsorio de todas as acdes remanescentes detidas por acionistas pablicos, contra
pagamento em dinheiro ao preco da oferta publica, acrescido de atualizacdo pela Taxa
Referencial — TR mensal brasileira e liquido de determinadas taxas, conforme descrito neste
documento.

Para maiores informacGes acerca de um possivel resgate compulsério — vide FATORES
ESPECIAIS - “Propésito e Razdes para o Resgate Compulsério da Oferta Publica; Planos
para a Embratel Holdings ap6s a Oferta PUblica — Requerimentos Compulsérios”.

A oferta publica podera ser prorrogada e sob quais circunstancias?

Sim. Subordinados as regras e aos regulamentos aplicaveis da CVM e da SEC, poderemos
prorrogar a oferta publica a qualquer tempo e por qualquer motivo, inclusive se, no prazo
previsto de vencimento da oferta publica (inclusive ao final de uma prorrogacdo prévia),
qualquer condicdo da oferta publica néo tiver sido atendida (ou por nds renunciada), ou caso
sejamos obrigados a prorrogar a oferta publica pelas regras da CVM ou da SEC. Durante a
prorrogacdo de oferta publica, todas as acdes ordinarias e a¢bes preferenciais (inclusive acoes
preferenciais representadas por ADSs) ofertadas anteriormente e ndo retiradas permanecerao
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sujeitas aos termos da oferta publica, inclusive o direito do detentor ofertante de retirar suas
acOes da oferta publica. Vide A OFERTA PUBLICA - Secdo 1 — “Termos da Oferta Publica
e Data de Vencimento” e Secdo 3 — “Procedimentos para Participar na Oferta Pablica”.

Como serei avisado da prorrogacao da oferta publica?

Se decidirmos prorrogar o prazo durante o qual a oferta publica estara aberta e, assim,
postergar a aceitacdo para aquisicdo e pagamento das acGes ofertadas, faremos um andncio
publico acerca da prorrogagdo no mais tardar até 9:00 horas, horario de Nova York, no dia
seguinte apds a Data de Vencimento anteriormente prevista, conforme exigido pelo Exchange
Act.

Quando irdo pagar pelas a¢fes adquiridas na oferta publica?

As acbes ordinarias e as acles preferenciais que comprarmos na oferta publica serdo
adquiridas por meio de um leildo na BOVESPA previsto para ocorrer as 10:00, horéario de
Nova York, na Data do Leildo, um dia atil ap6s a Data de Vencimento. Pagaremos pelas
acOes aceitas para aquisicdo na oferta pablica no terceiro dia util apos o leildo, em
conformidade com as regras estabelecidas pela CBLC. Assim que possivel, apds recibo do
pagamento relativo a ADSs representando acfes preferenciais adquiridas na oferta de
compra, The Bank of New York, na qualidade de agente de recebimento, ira converter o
produto deste pagamento para ddlares norte-americanos e distribuir esse produto aos
detentores de tais ADSs. Vide A OFERTA PUBLICA - Segdo 2 - “Aceitacdo para
Pagamento e Pagamento das Acdes”.

Terei de pagar comissdes ou taxas de corretagem caso venha a ofertar minhas agdes?

Cada acionista que ofertar a¢fes diretamente devera pagar uma taxa combinada a BOVESPA
e a CBLC em montante igual a 0,035% do preco de compra recebido por esse detentor. Além
do mais, o corretor que ofertar as agdes em nome de um acionista no leildo podera cobrar
uma taxa ou comissdo por esse ato. Cada acionista devera consultar seu corretor ou designado
para determinar quais as taxas ou comissdes aplicaveis. Vide INTRODUCAO.

Caso seja detentor de ADS que estejam participando na oferta pablica por meio de The Bank
of New York, na qualidade de agente de recebimento, V. Sa.devera pagar (1) uma comissdo
de até US$ 5,00 por 100 ADSs ou parcela das mesmas para o cancelamento das ADSs
representativas de acOes preferenciais adquiridas na oferta publica, (2) a taxa combinada de
0,035% do preco de compra, a ser paga a BOVESPA e a CBLC conforme descrito acima, e
(3) a parcela pro rata da taxa ou comissdo devida pelo detentor da ADS e cobrada pelo
corretor do agente de recebimento para ofertar as agdes preferenciais representadas pelas
ADSs em nome dos detentores de ADSs participantes da oferta publica. Tendo em vista que o
preco de compra serd pago em reais, V. Sa.também devera pagar as despesas de conversdo de
reais em dolares dos EUA. Essas taxas e despesas serdo deduzidas do produto obtido pelo
detentor com a venda. Além do mais, 0s detentores de ADS deverdo pagar todos os tributos
ou taxas governamentais devidos com relacdo ao cancelamento das ADSs representativas das
acOes preferenciais adquiridas na oferta publica.

Caso seja detentor de ADS e opte por entregar suas ADSs a The Bank of New York, na
qualidade de depositario das ADSs, retirando as acOes preferenciais representadas por suas
ADSs do programa de ADS e participando diretamente na oferta publica como detentor de
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acOes preferenciais, V. Sra. deverd pagar (1) uma comissdo de até US$ 5,00 por 100 ADSs ou
parcela destas para o cancelamento das ADSs entregues, (2) a taxa combinada de 0,035% do
preco de compra, a ser paga a BOVESPA e & CBLC conforme descrito acima, e (3) qualquer
taxa ou comissdo cobrada por seu corretor. Além do mais, V. Sa.também devera pagar todos
os tributos ou taxas governamentais devidos com relagcdo ao cancelamento de suas ADSs.

Qual o valor de mercado das acOes ordinarias, acdes preferenciais e das ADSs na data
mais recente?

Em 28 de setembro de 2006, o ultimo preco de venda relatado das agdes ordinarias na
BOVESPA foi de R$ 6,80 por 1.000 acGes ordinarias, o Ultimo preco de venda relatado das
acOes preferenciais na BOVESPA foi de R$ 6,82 por 1.000 acbes preferenciais e o ultimo
preco de venda relatado das ADSs na NYSE foi de US$ 15,64 por ADS.

Se eu vender minhas agdes ou ADSs pelo preco de compra, eu irei receber um prémio sobre
0s recentes precos de mercado das acdes ordinarias, acdes preferenciais e ADSs?

Sim. O preco de compra representa um prémio de aproximadamente 31% sobre o preco de
fechamento das acdes ordinarias na Bolsa de Valores de S&o Paulo, aproximadamente 26%
sobre o preco de fechamento das acdes preferenciais na Bolsa de Valores de Sado Paulo e
aproximadamente 25% sobre o preco de fechamento dos ADSs representando acoes
preferenciais na NYSE em 05 de maio de 2006. O preco de compra também representa um
prémio de aproximadamente 35% para as a¢Oes ordinérias, 30% para as a¢Oes preferenciais e
34% para os ADSs da Embratel Holdings sobre a média ponderada do preco de mercado nos
30 dias encerrados no ultimo dia de negociagdo antes do anuncio da oferta de compra.

Quais as consequéncias do imposto de renda nos EUA e de impostos brasileiros caso eu
oferte minhas ac¢des?

O recebimento de dinheiro em troca das acgdes, inclusive das ADSs, consoante a oferta
publica, o exercicio do direito de venda do acionista ou o resgate compulsorio geralmente
incorre em ganho ou perda para fins de imposto de renda nos EUA e no Brasil, Vide A
OFERTA PUBLICA - Secéo 7 — “Consequéncias Fiscais”.

Quem devo contatar caso tenha perguntas sobre a oferta publica?

V. Sa.podera contatar os seguintes agentes de informacao no tocante a esta oferta de compra
ou a oferta pablica:

O agente brasileiro de informacdes para a oferta pablica é:
MZ Consult Servicos e Negocios Ltda.
Av. Nacoes Unidas, 12.995, 20th Floor
Brooklin, Sdo Paulo, 04578-000
Telephone: + 55 21 4004-5021

www.telmex.com/opa-embratel

O agente de informacdes dos Estados Unidos para a oferta publica é:
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MacKenzie Partners, Inc.
105 Madison Avenue
New York, New York 10016
(212) 929-5500 (Call Collect)
or
(800) 322-2885 (Toll Free)
tenderoffer@mackenziepartners.com
www.mackenziepartners.com

Caso seja detentor de ADS e tenha perguntas acerca do modo de participar na oferta pablica
por meio do agente de recebimento, V. Sra. devera contatar com o agente norte americano de
informagdes indicado acima.
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Aos detentores de Acgdes Ordinarias e Acdes Preferenciais da Embratel Holdings e de
American Depositary Shares Representativas de Ac¢des Preferenciais da Embratel Holdings

INTRODUCAO

A Telmex Solutions Telecomunicagfes Ltda. (“Telmex Solutions™), subsidiaria integral da
Teléfonos de México, S.A. de C.V. (“Telmex”), oferece-se pela presente para comprar todas
e quaisquer ag¢les ordinarias, sem valor nominal, e todas e quaisquer a¢bes preferenciais, sem
valor nominal (inclusive as acbes preferenciais representadas por ADSs), da Embratel
ParticipacGes S.A., sociedade andnima constituida de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil (“Embratel Holdings™), ao preco de R$ 6,95 por lote de 1.000 aces
ordinarias e R$ 6,95 por lote de 1.000 acbes preferenciais (para fins de referéncia,
equivalente a aproximadamente US$ 15,95 por ADS, com base na média nas taxas de cambio
de compra e venda do valor do ddlar norte-americano em relagéo ao real brasileiro, indicadas
na transacdo PTAX 800, opcdo 5, publicada pelo Banco Central do Brasil (o “Banco
Central”) por meio do sistema Sisbacen as [19] horas, horario de Brasilia (a “taxa de cambio
PTAX?”) verificado em 28 de setembro de 2006, que foi de US$ 1,00 = R$ 2,1789), em
dinheiro, atualizado pela Taxa Referencial —TR brasileira (um indice mensal divulgado pelo
Banco Central do Brasil, que, por exemplo, era de aproximadamente 0,23% para 0 més de
julho de 2006) a partir de 8 de maio de 2006 (a “Data de Anuncio da Oferta Publica™) até a
data de pagamento pelas acdes adquiridas na oferta publica (a “Data de Pagamento das
Acdes”), liquido das taxas da bolsa de valores e de liquidagdo descritos nesta oferta de
compra, bem como de qualquer taxa de corretagem ou comissdes aplicaveis e, ainda, de
tributos de retencdo aplicaveis, mediante os termos e sujeito as condicdes estabelecidos nesta
oferta de compra. Os detentores das ADS que estiverem ofertando por meio de The Bank of
New York, na qualidade de agente de recebimento, receberdo o pagamento em délares dos
EUA, liquido de despesas incorridas com a conversdo de reais para ddlares dos EUA e das
taxas associadas ao cancelamento das ADSs que representam acdes preferenciais adquiridas
na oferta publica.

Subordinado aos termos e as condi¢des aqui descritos, a menos que a oferta publica seja
prorrogada ou cancelada antecipadamente, para participar na oferta pablica, o detentor devera
ofertar suas acgoes: (i) se for detentor de ADSs optante por ofertar agdes preferenciais por
meio de The Bank of New York, na qualidade de agente de recebimento, no mais tardar até 9
horas, horério de Nova York (o “Prazo de Vencimento das ADSs”) do dia 6 de novembro de
2006 (data essa que podera vir a ser por nos prorrogada, a “Data de Vencimento”) e (ii) se for
detentor de a¢des ordinarias ou acdes preferenciais, no mais tardar até 15:00 horas, horério de
Nova York (o “Prazo de Vencimento das A¢bes”), na Data de Vencimento.

Consoante os regulamentos brasileiros aplicaveis, as acdes ordinarias e acdes preferenciais
ofertadas na oferta publica serdo adquiridas por meio de um leildo na Bolsa de Valores de
Séo Paulo — BOVESPA (“BOVESPA”) que esta atualmente previsto para ocorrer as 10:00,
horario Nova de York, no dia util subsequente a Data de Vencimento (a “Data do Leildo”).

Cada acionista que venda acdes na oferta publica e cada detentor de ADS para o qual o
agente de recebimento oferte acbes preferenciais representadas pelas ADSs devera pagar a
taxa combinada & BOVESPA e a Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia — CBLC
em montante igual a 0,035% do pre¢o de compra recebido por aquele detentor. Essa taxa sera
deduzida do produto da venda recebido pelo referido detentor.
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O proprietario beneficidrio que tenha agdes ADS registradas no nome de um corretor,
distribuidor, banco comercial ou outro designado devera contatar essa entidade caso o
proprietario beneficidrio deseje participar na oferta publica, podendo ser-lhe cobrada uma
taxa ou comissdo por essa pessoa por ofertar acBes na oferta pdblica. Além do mais, o
corretor que ofertar agdes em nome de qualquer acionista no leildo, conforme descrito em A
OFERTA PUBLICA - Secdo 2 —“Aceitacdo para Pagamento e Pagamento das Acdes”,
podera cobrar uma taxa ou comissdo por esse ato. Cada acionista deverd consultar seu
corretor ou designado para determinar as taxas ou comissdes aplicaveis. Os detentores de
ADSs que estejam participando da oferta publica mediante a oferta de ac¢bes preferenciais
representadas por suas ADSs por meio do agente de recebimento deverdo pagar as taxas,
comissdes e encargos descritos em A OFERTA PUBLICA -Secdo 3 — “Procedimentos para
Participar na Oferta Publica”.

O preco de compra recebido pelos detentores das a¢Ges ou das ADS participantes na oferta
pUblica podera estar sujeito aos tributos de retencdo aplicaveis no Brasil. Vide A OFERTA
PUBLICA — Secéo 7 — “Consequéncias Fiscais — Consequiéncias Fiscais Brasileiras”.

A oferta publica ndo esté condicionada & oferta de nimero minimo de agdes. A oferta pablica
esta, todavia, sujeita a outras condigdes. Vide A OFERTA PUBLICA — Secéo 5 — “Condicdes
da Oferta Publica”. Dependendo do nimero de acOes ofertadas até o Prazo de Vencimento
das Ac¢lOes, na Data de Vencimento, as acOGes devida e tempestivamente ofertadas e néo
retiradas poderdo estar sujeitas a pro-rateamento conforme descrito em A OFERTA
PUBLICA -Secdo 1 —“Termos da Oferta Plblica e Data de Vencimento”.

Pretendemos, por meio da oferta publica, adquirir tantas acBes ordinarias e acles
preferenciais adicionais quanto forem possiveis (inclusive acdes preferenciais representadas
por ADSs) como um passo em direcdo a aquisicdo de 100% de participacdo acionaria da
Embratel Holdings, se isto for possivel por n6s.Ap6s a conclusdo da oferta de compra, caso
determinadas condi¢des tenham sido atendidas, a CVM ira cancelar o registro da Embratel
Holdings como companhia aberta no Brasil e ira requerer que as a¢fes ordinarias e as a¢cdes
preferenciais sejam excluidas da BOVESPA. Também temos a intencdo de fazer com que
seja rescindido o contrato de depésito que rege as ADSs, que as ADSs sejam retiradas da lista
de acdes cotadas da NYSE e, caso determinadas condi¢cdes sejam atendidas, que o registro
das ADSs e das agOes preferenciais seja cancelado em conformidade com o Securities
Exchange Act de 1934, conforme alterado (o “Exchange Act™).

Consoante as leis brasileiras, se apds a conclusdo da oferta publica, a CVM tiver cancelado o
registro de companhia aberta da Embratel Holdings no Brasil e menos de 5% do nimero total
das acOes ordinarias e acOes preferenciais em circulacdo da Embratel Holdings, consideradas
como um todo, sejam detidas por acionistas diversos (1) da Telmex e de suas afiliadas, (2) da
Empresa Brasileira de Telecomunicacdes S.A. — Embratel e (3) diretores ou membros do
Conselho de Administragdo ou membros do Conselho Fiscal da Embratel Holdings
(“acionistas publicos™), e excluindo conselheiros e diretores da Embratel Holdings, teremos a
capacidade (e temos a intencdo) de fazer com que seja realizado um resgate compulsorio de
todas as acdes remanescentes detidas por acionistas publicos. Vide FATORES ESPECIAIS -
“Histérico da Oferta Publica” e- “Proposito e Razdes da Oferta Publica, Resgate
Compulsorio; Planos para a Embratel Holdings ap6s a Oferta Publica”.
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Esta oferta de compra e os documentos que dela fazem parte integrante contém declaragfes
voltadas para o futuro. Além de nds, nossos representantes poderdo prestar declaracdes
voltadas para o futuro na midia e declaragbes verbais. As declaragdes que ndo sejam
declaragbes de fato historico, inclusive declaracbes acerca de nossa intencdo, nossas
convicgdes e expectativas atuais relativas a nossos planos pertinentes a oferta publica e a
nossos atos apos a conclusdo ou término, sdo declaragdes voltadas para o futuro. Os termos
“esperar”, “acreditar”, “estimar”, “prever”, “pretender”, “planos, “intencdo, “projetar” e
“almejar”, e outros similares, servem para identificar essas declaracfes, que necessariamente
envolvem riscos certos e incertos e incertezas. Os resultados efetivos podem diferir de forma
substancial dos descritos nessas declaragdes voltadas para o futuro, em razdo de uma
multiplicidade de fatores, inclusive, sem limitacdo, a satisfagdo das condicOes da oferta
publica, condi¢Bes gerais econdmicas, de mercado de capitais e de negocios, bem como
fatores de concorréncia e tendéncias gerais da industria no segmento de telecomunicagdes,
mudancgas nos regulamentos governamentais e nas exigéncias das leis fiscais e nossa
capacidade de desempenhar com sucesso nossa estratégia de negocios com relagdo a
Embratel Holdings apos a conclusédo da oferta publica.

Nossas declaracdes voltadas para o futuro remetem-se somente a data em que séo prestadas e
ndo assumimos qualquer obrigacdo de atualiza-las para refletir novas informacfes ou
desdobramentos futuros. V. Sas. ndo deverdo se basear indevidamente nas declaracGes
voltadas para o futuro contidas nesta oferta de compra.

Esta oferta de compra e a correspondente carta de transmissdo contém informacoes

importantes que V. Sas. deverdo ler antes de tomar qualquer decisdo acerca desta oferta
publica.

18



FATORES ESPECIAIS
Histérico da Oferta Publica

Através de suas subsididrias integrais, a Telmex detém 72,3% do total das a¢des ordinarias e
acOes preferenciais da Embratel Holdings, consideradas como um todo. Em julho de 2004, a
Telmex adquiriu 51,8% do nimero total das a¢fes ordinérias da Embratel Holdings entdo em
circulacdo, detidas pela MCI, Inc. Em dezembro de 2004, a Telmex concluiu uma oferta
publica no Brasil de aquisicdo de todas as acBes ordinarias da Embratel Holdings que a
Telmex ainda ndo detinha e aumentou sua participacdo nas acdes ordinarias da Embratel
Holdings para 90,3% do numero total de acdes ordinarias da Embratel Holdings entdo em
circulacdo. Em maio de 2005, a Telmex ampliou sua participacdo nas a¢des ordinarias entdo
em circulacdo para 95,1% e nas agOes preferenciais entdo em circulagédo para 45,4%,
mediante a subscricdo de acdes para aumento de capital da Embratel Holdings. Em outubro
de 2005, a Telmex aumentou sua participacdo nas acOes ordinérias para 97,3% quando a
Telmex transferiu a Telmex do Brasil Ltda. (“Telmex do Brasil”) e sua participacdo acionaria
de 37,1% na Net Servicos de Comunicacdo S.A. (“Net”) para a Embratel Holdings por acoes
ordinarias de nova emissdo da Embratel Holdings.

Em outubro de 2005, a Telmex comecou a considerar internamente a possibilidade de fazer
uma oferta pablica pelas a¢des em circulagdo da Embratel Holdings.

Durante a segunda semana de novembro de 2005, a Telmex entrou em contato com a
Goldman, Sachs & Co. (“Goldman Sachs”) para atuar como consultor financeiro com relacéo
a possivel oferta publica. Os representantes da Goldman Sachs passaram a discutir a possivel
oferta publica com a Telmex, e com os representantes da Xavier, Bernardes, Braganca,
consultores legais da Telmex no Brasil, e com a Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP,
consultores legais da Telmex nos EUA, em 17 de novembro de 2005.

Em 15 de dezembro de 2005, Oscar Von Hauske Solis, Presidente de OperagOes
Internacionais e Tecnologia da Informacdo da Telmex e membro do Conselho de
Administracdo da Embratel Holdings, entrou em contato com Carlos Henrique Moreira,
Presidente Executivo da Embratel Holdings para informa-lo que a Telmex estava
considerando a possibilidade de fazer uma oferta publica pelas agdes em circulacdo da
Embratel Holdings. Nessa conversa, e nas subsequentes havidas mais adiante em dezembro,
os diretores da Telmex solicitaram a assisténcia da Embratel Holdings para fornecer
projecdes financeiras e outras informacGes necessarias para a elaboracdo do laudo de
avaliacdo da Embratel Holdings, conforme exigido pela lei brasileira. Os participantes dessas
discussbes foram (em nome da Telmex) os srs. Von Hauske, Adolfo Cerezo Pérez, Diretor
Financeiro da Telmex, e José Manuel Camacho Berrueta, Tesoureiro da Telmex e (em nome
da Embratel Holdings) os srs. Moreira e Isaac Berensztejn, Diretor Financeiro da Embratel
Holdings, e também os representantes da Goldman Sachs e os consultores legais tanto da
Telmex como da Embratel Holdings.

Na segunda quinzena de janeiro de 2006, a Telmex entrou em contato com o Banco ABN
AMRO Real S.A. (“ABN AMRO”) para discutir a possibilidade de contratagdo do ABN
AMRO para elaborar o laudo de avaliacdo da Embratel Holdings, conforme determinado pela
lei Brasileira.
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Ao final de janeiro de 2006, a Telmex decidiu adiar a possibilidade da oferta publica em
razdo das condicBes de mercado e das exigéncias do processo de encerramento do ano fiscal
com a elaboracéo de relatdrios financeiros. O sr. Von Hauske comunicou essa decisdo ao sr.
Moreira em 27 de janeiro de 2006.

Em 7 de marco de 2006, a Telmex retomou a possibilidade da oferta publica. Em 8 de marco
de 2006, o sr. Von Hauske ligou para o sr. Moreira para informa-lo de que a Telmex havia
retomado a possibilidade da oferta publica e para Ihe solicitar que a Embratel Holdings
iniciasse o fornecimento, ao ABN AMRO, o banco de investimento selecionado pela Telmex
para preparar o laudo de avaliacdo, das informacgfes necessarias para a elaboracdo do laudo
de avaliagéo.

Em 11 de abril de 2006, a Telmex formalmente contratou 0 ABN AMRO para elaborar o
laudo de avaliacdo exigido pela lei brasileira em conjunto com a oferta publica pretendida.
No decorrer das semanas seguintes, a Embratel Holdings prestou informactes ao ABN
AMRO para serem usadas na elaboracao do laudo de avaliacdo. O ABN AMRO entregou o
laudo de avaliagdo a Telmex em 1° de maio de 2006.

Durante a semana de 1° de maio de 2006, a Telmex chegou a decisdo final de fazer a oferta
publica, e os srs. Cerezo e Camacho informaram os srs. Moreira e Berensztejn da decisdo da
Telmex. Na segunda feira, 8 de maio de 2006, a Telmex realizou um anuncio publico de sua
intencdo de fazer a oferta publica. Em 9 de maio de 2006, a Telmex submeteu o Edital de
Oferta Publica para exame da CVM, acompanhado do laudo de avaliacdo, conforme exigido
pelas leis brasileiras. No curso do processo de anélise da CVM, a Telmex submeteu versdes
revisadas da minuta de Edital de Oferta Pablica em 22 de junho, 02 de agosto, 01 e 18 de
setembro de 2006, bem como versdes revisadas do laudo de avaliagdo em 02 de agosto e 01
de setembro de 2006. A CVM concedeu o registro da oferta, de acordo com a lei brasileira,
em 27 de setembro de 2006.

Propdsito e Razbes para a Oferta Publica; Resgate Compulsério; Planos para a
Embratel Holdings apds a Oferta Publica

Proposito e Razdes para a Oferta Publica

Pretendemos, por meio da oferta publica, adquirir tantas acdes ordinarias e acles
preferenciais adicionais quanto forem possiveis (inclusive agdes preferenciais representadas
por ADSs) como passo em direcdo a aquisicdo de 100% da participacdo acionaria na
Embratel Holdings, se isso for possivel por nds. Nds pretendemos reter todas as agdes que
adquirirmos. Apos a conclusdo da oferta publica, caso determinadas condi¢des tenham sido
atendidas, a CVM iré cancelar o registro da Embratel Holdings como companhia aberta no
Brasil e ira requerer que as acdes ordinarias e as acOes preferenciais sejam excluidas da
BOVESPA. Também teremos a inten¢do de terminar o contrato de deposito que rege o
programa de ADSs, de fazer com que sejam retiradas as ADSs da lista de acdes cotadas da
NYSE e, caso determinadas condic¢des tenham sido atendidas, o cancelamento do registro das
ADSs e das acOes preferenciais sob 0 Exchange Act.

Consoante as leis brasileiras, se apos a conclusao da oferta, a CVM tiver cancelado o registro
de companhia aberta da Embratel Holdings no Brasil e menos de 5% do numero total das
acOes ordinarias e acdes preferenciais (incluindo acGes preferenciais representadas por ADSS)
em circulagdo da Embratel Holdings, consideradas como um todo, sejam detidas por
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acionistas publicos, teremos a capacidade (e temos a intencdo) de fazer com que seja
realizado um resgate compulsério de todas as acGes remanescentes detidas por acionistas
publicos. Vide “Resgate Compulsério”.

Em conformidade com as regras aplicaveis da CVM, uma vez que estamos oferecendo a
aquisicdo de todas as acgdes ordinarias e preferenciais (incluindo acgdes preferenciais
representadas por ADSs), estamos obrigados a fazé-lo mediante uma oferta publica
conduzida de acordo com essas regras. Por essa razdo, ndo consideramos qualquer meio
alternativo para a oferta publica para atingirmos nosso objetivo.

Acreditamos que o fato de a Telmex ser proprietaria de 100% da Embratel Holdings
resultaria em varios beneficios para a Embratel Holdings, inclusive flexibilidade maior de
operacdo e financiamento vis-a-vis a sua relacdo com a Telmex e a eliminacdo de
determinadas despesas pertinentes a companhias abertas. A Telmex tem interesse de
continuar investindo em companhias e ativos de telecomunicagdes no Brasil no futuro e, para
determinados investimentos, poderia ser vantajoso fazé-lo por meio da Embratel Holdings.
Caso detivesse 100% das acOes da Embratel Holdings, a Telmex teria a capacidade de operar
seus negaocios brasileiros, inclusive os que a Telex venha a adquirir no futuro, sem conflitos
em potencial entre seus interesses e 0s dos acionistas minoritarios.

Resgate Compulsorio

Consoante as leis brasileiras, se apds a conclusdo da oferta publica, a CVM tiver cancelado o
registro de companhia aberta da Embratel Holdings no Brasil e menos de 5% do numero total
das acdes ordinérias e agdes preferenciais (incluindo agdes preferenciais representadas por
ADSs) em circulagdo da Embratel Holdings, consideradas como um todo, sejam detidas por
acionistas publicos, teremos a capacidade (e temos a intencdo) de fazer com que a Embratel
Holdings resgate todas as agdes remanescentes detidas pelos acionistas publicos contra
pagamento em dinheiro (“resgate compulsorio”) em valor por 1.000 ac¢des igual ao preco da
oferta pablica atualizado pela Taxa Referencial —-TR mensal brasileira a partir da Data do
Anuncio da Oferta Publica até a data em que pagamento por essas acOes resgatadas seja
efetuado. Os detentores de ADSs que detiverem ADSs representando agles preferenciais
resgatadas nos termos do resgate compulsorio receberdo o pagamento em dolares EUA
através do The Bank of New York, na qualidade de agente de recebimetno, liquido de
despesas incorridas na conversdo de reais para dolares dos EUA e das taxas associadas ao
cancelamento das ADSs que representem agOes preferenciais resgatadas. Detentores de ADSs
receberdo o pagamento por ADSs representando acdes preferenciais regatadas mediante
entrega so ADSs ao The Bank of New York, na qualidade de depositéario de ADs.

O resgate compulsorio, que € similar a uma incorporacdo tipo ““short-term” existente nos
EUA, ndo envolveria uma oferta publica e s6 ocorreria nos termos da lei brasileira, consoante
0s atos constitutivos da Embratel Holdings, mediante resolucdo dos acionistas da Embratel
Holdings (inclusive da Telmex e suas afiliadas) em assembléia geral de acionistas e crédito
de fundos igual ao preco de resgate pela Embratel Holdings para a conta de cada acionista.
No caso de as informacg6es bancarias de um acionista com registro na Embratel Holdings ou
no Banco Ital, o agente de transferéncia da Embratel Holdings, ndo estarem disponiveis,
quantia igual ao preco de resgate sera depositada em instituicdo financeira autorizada pela
CVM. A resolucdo seria obrigatdria para todos os acionistas da Embratel Holdings, inclusive
os residentes nos Estados Unidos, e nenhum acionista poderia optar dali em diante por
permanecer como acionista da Embratel Holdings.
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Caso 0s pré-requisitos para resgate compulsorio sejam satisfeito, pretendemos fazer com que
a Embratel Holdings tome todas as medidas necessarias para efetivar o resgate compulsério
assim que for possivel apos a conclusdo da oferta publica.

Planos para a Embratel Holdings apos a Oferta Publica

Tencionamos que a Embratel Holding continue sendo uma empresa operacional em atividade
sob o0 nosso controle no futuro previsivel, e ndo temos atualmente planos de alienar seja a
companhia inteira ou nossa participacdo acionaria nela, ou, ainda, promover a liquidagédo da
Embratel Holdings em qualquer tempo no futuro previsivel. Assim, ndo prevemos que,
exceto por esta oferta publica, os detentores das acdes ordinarias, acdes preferenciais e das
ADSs tenham oportunidade no futuro previsivel de alienar suas a¢des ordinarias, agdes
preferenciais ou ADS exceto no mercado aberto de transacdo (na medida que qualquer
mercado de negociacdo publica possa continuar a existir apds a oferta publica) ou em
transacOes particulares, com todos 0s custos costumeiramente associados a essas vendas ou
transacgoes.

Com relagdo a oferta publica, esperamos fazer uma revisdo da Embratel Holdings e de seus
ativos, estrutura societaria, capitalizacdo, operagdes, propriedades, politicas, administracao e
pessoal para determinar as mudancas, se houver, desejaveis apds a conclusdo da oferta
publica. Ressalvamos expressamente nosso direito de fazer quaisquer mudancas consideradas
necessarias ou adequadas a luz de nosso exame ou de desdobramentos futuros. Além do mais,
examinamos habitualmente oportunidades de aquisi¢cdo no segmento de telecomunicacgdes e
poderemos vir a nos interessar por tais oportunidades quando for conveniente.

Caso determinadas condicdes sejam atendidas, apds a conclusdo da oferta publica, a CVM iréa
cancelar o registro da Embratel Holdings como companhia aberta no Brasil e ir& requerer a
retirada das aces ordindrias e das acOes preferenciais da lista de acGes cotadas na
BOVESPA. Temos também a intencdo de fazer com que a Embratel Holdings rescinda o
contrato de depdsito que rege as ADSs e de retirar suas ADSs da lista da NYSE. Assim, apds
a conclusdo da oferta publica, € possivel que ndo haja, e ap6s o resgate compulsério ndo
haverd, valores mobiliarios da Embratel Holdings sendo negociados no mercado da bolsa de
valores. Outrossim, caso 0s requisitos relevantes sejam atendidos, pretendemos fazer com que
a Embratel Holdings solicite a retirada de suas ADSs e as a¢Oes preferenciais sob o Exchange
Act ap0s a conclusdo da oferta publica. Vide — “Determinados Efeitos da Oferta Publica”.

Determinados Efeitos da Oferta Publica

A Telmex detém atualmente 72,3% do numero total de acgBes ordinadrias e de acdes
preferenciais da Embratel Holdings, consideradas como um todo, que podem ser tipificadas
como representando 72,3% de participagdo acionaria em valor contébil liquido e uma
participacdo de 72.3% nos rendimentos liquidos da Embratel Holdings, ou o equivalente a
aproximadamente US$ 2,275 milhdes em valor contébil liquido e US$ 52 milhdes em receita
liquida para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2005. Caso todos 0s detentores das
acOes ordinarias e das acdes preferenciais (inclusive as acdes preferenciais representadas por
ADSs) ndo pertencentes a Telmex ofertem suas acdes ordinarias ou agdes preferenciais na
oferta publica, ou um resgate compulsério seja realizado ap6s a conclusao da oferta publica, a
Telmex sera detentora de 100% das acdes em circulacdo da Embratel Holdings, e a
participacdo da Telmex no valor contabil liquido e na receita liquida da Embratel Holdings
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aumentara para 100% ou o equivalente a aproximadamente US$ 3,147 milhdes em valor
contabil liquido e US$ 72 milhdes em receita liquida para o exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2005.

Efeitos no Brasil

Mercado para as Ac¢bes. Caso, apds a conclusdo da oferta publica, a CVM tiver cancelado o
registro de companhia aberta da Embratel Holdings no Brasil e menos de 5% do numero total
das acdes ordinérias e agdes preferenciais (incluindo agdes preferenciais representadas por
ADSs) em circulacdo da Embratel Holdings, consideradas como um todo, sejam detidas por
acionistas publicos, teremos a capacidade (e temos a intencdo) de fazer com que seja
realizado um resgate compulsério de todas as a¢Ges remanescentes detidas por acionistas
publicos. Mesmo que 0 mecanismo de resgate compulsério ndo esteja disponivel, é possivel
que, apos a conclusao da oferta publica, o nimero de detentores das a¢6es ordinarias ou das
acOes preferenciais seja tdo pequeno que ndo havera mais mercado ativo de negociacdo em
bolsa de valores (ou, possivelmente, qualquer mercado de negociacdo em bolsa de valores)
para as acOes ordinarias ou acdes preferenciais. Dependendo do nimero de ac¢bes adquiridas
na oferta publica, a oferta pablica possivelmente trara um efeito adverso na liquidez e no
valor de mercado de quaisquer acdes detidas por acionistas publicos apds a conclusdo da
oferta publica. Caso a CVM cancele o registro da Embratel Holdings como companhia aberta
no Brasil e determine a retirada das acdes ordinérias e agdes preferenciais da Embratel
Holdings da lista de acOGes cotadas na BOVESPA, conforme descrito abaixo, ndo havera
nenhum mercado de negociacdo em bolsa de valores para qualquer acdo ordinéria ou acao
preferencial remanescente da Embratel Holdings em circulagdo, uma vez que essas a¢des nao
poderdo ser negociadas em nenhuma bolsa de valores brasileira ou no mercado de balcéo
brasileiro.

Cancelamento de Registro e Retirada da Lista

Como resultado da oferta de compra, a CVM ira cancelar o registro da Embratel Holdings
como companhia aberta e exigird a exclusdo das acdes ordinarias e acOes preferenciais da
lista da BOVESPA, se as seguintes condic¢Oes forem satisfeitas:

(1) a Agéncia Nacional de Telecomunicagfes (“ANATEL”) tiver emitido uma manifestacio
favoravel ao cancelamento do registro de companhia aberta da Embratel Holdings;

(2) noés tivermos adquirido na oferta de compra mais de dois tercos do total de acGes
ordinarias e preferenciais (incluindo acgdes preferenciais representadas por ADSS)
consideradas como um todo, que sejam detidas por acionistas publicos;

(3) os periodos para o exercicio do direito de venda do acionista — o periodo de trés meses
seguintes a oferta e o periodo de trés meses seguintes & manifestacao favoravel da Anatel ao
cancelamento do registro de companhia aberta da Embratel Holdings — tenham expirado; e

(4) o registro do programa de ADS da Embratel Holdings na CVM tenha siso cancelado, apds
0 decurso do aviso prévio de 30 dias para término do contrato de depdsito que regula o
programa de ADS (conforme descrito em — “Efeitos nos Estados Unidos” — “Rescisdo do
Contrato de Depésito e Retirada nos EUA de lista de acfes cotadas™).

23



O cancelamento do registro da Embratel Holdings como companhia aberta no Brasil reduziria
as informacdes exigidas a serem prestadas pela Embratel Holdings a CVM, a BOVESPA e
aos detentores de seus valores mobiliarios no Brasil e limitaria seu acesso ao mercado
brasileiros de capitais.

Consequéncias Fiscais Brasileiras

A permuta de dinheiro por acBes ordinarias ou acdes preferenciais (inclusive acdes
preferenciais representadas por ADS) consoante a oferta publica ndo ird gerar quaisquer
conseqiiéncias de imposto de renda no Brasil substanciais para a Telmex Solutions, Telmex
ou Embratel Holdings. A permuta das a¢Bes ordinarias ou agdes preferenciais (inclusive
acOes preferenciais representadas por ADSs) por dinheiro consoante a oferta publica, a
qualquer exercicio de direito de venda do acionista ou a qualquer resgate compulsério de
acOes poderia gerar um tributo sobre ganhos realizados por detentor que ndo seja considerado
domiciliado no Brasil para fins fiscais brasileiros. Vide A OFERTA PUBLICA — Sec¢do 7 —
Consequéncias Fiscais — Consequiéncias Fiscais Brasileiras”.

Efeitos nos Estados Unidos
Mercado para ADSs

Caso, apos a conclusdo da oferta, a CVM tiver cancelado o registro de companhia aberta da
Embratel Holdings no Brasil e menos de 5% do numero total das agdes ordinérias e agOes
preferenciais (incluindo acgdes preferenciais representadas por ADSs) em circulacdo da
Embratel Holdings, consideradas como um todo, sejam detidas por acionistas publicos,
teremos a capacidade (e temos a intencdo) de fazer com que seja realizado um resgate
compulsério de todas as acbes remanescentes detidas por acionistas publicos. Vide —
“Propoésito e Razdes da Oferta Publica, Resgate Compulsério; Planos para a Embratel
Holdings apds a Oferta Publica — Resgate Compulsorio.”

Mesmo que o mecanismo de resgate compulsério ndo esteja disponivel, é possivel que apos a
conclusdo da oferta publica 0 nimero de detentores das ADSs seja tdo pequeno que nao
havera mais mercado ativo de negociacdo em bolsa de valores (ou, possivelmente, qualquer
mercado de negociacdo em bolsa de valores) para as ADSs. Dependendo do nimero de agoes
preferenciais adquiridas na oferta publica, a oferta publica possivelmente trara efeito adverso
na liquidez e no valor de mercado de qualquer ADS detida por acionistas publicos apo6s a
conclusdo da oferta publica. Se fizermos com que a Embratel Holdings rescinda o contrato de
dep6sito que regula as ADSs e retire as ADSs da lista de NYSE, conforme descrito abaixo,
ndo haverd nenhum mercado de negociacdo em bolsa de valores para qualquer ADS
remanescente da Embratel Holdings em circulagao.

Rescisdo do Contrato de Deposito e Retirada nos EUA de lista de acfes cotadas

Ap0s a conclusdo desta oferta publica, é nossa intengdo fazer com que a Embratel Holdings
instrua o depositario de ADS a rescindir o contrato de deposito, datado de 16 de junho de
2003, entre Embratel Holdings, The Bank of New York, na qualidade de depositério de ADS,
e os detentores e proprietarios beneficiarios dos ADRs evidenciando ADSs da Embratel
Holdings. O depositario das ADSs esta obrigado a rescindir o contrato de depdsito a qualquer
tempo quando instruido pela Embratel Holdings mediante aviso de rescisdo enviado aos
detentores das ADSs entdo em circulagdo, com antecedéncia minima de 30 dias da data de
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rescisdo fixada no aviso. Uma vez efetivada a rescisdo do contrato de depdsito, (1) a NYSE
suspendera a negociacdo das ADSs e atuara para retirar de forma permanente as ADSs e as
acOes preferenciais da lista da NYSE consoante as regras relevantes promulgadas pela
Securities Exchange and Commission (“SEC”) e a NYSE e (2) o registro do programa da
Embratel Holdings junto @ CVM sera cancelado. NGs iremos analisar a situagdo apos a oferta
de compra e poderemos, se o numero de acdes preferenciais adquirido for pequeno,
determinar ndo proceder com o ato de fazer com que a Embratel Holdings retire-se, nos EUA,
da lista de acGes cotadas.

A partir da data da rescisdo do contrato de depdsito e dali em diante, os detentores das ADSs
terdo o direito de receber as acBes preferenciais e quaisquer outros valores mobilidrios
depositados representados pelas ADSs mediante (a) a entrega dessas ADSs ao Departamento
Fiduciario (Corporate Trust Office) de The Bank of New York, na qualidade de depositario
de ADSs, (b) o pagamento da taxa do depositario das ADS para cancelamento dessas ADSs e
(c) o pagamento de quaisquer taxas ou encargos governamentais aplicaveis. Caso qualquer
ADS permaneca em circulacdo apos a data de rescisdo, o depositario dos ADSs deixara de
registrar as transferéncias de ADSs, ir4 suspender a distribuicdo de dividendos a seus
detentores, e ndo dara mais avisos ou praticard quaisquer outros atos sob o contrato de
deposito, salvo (x) receber dividendos e outras distribuicbes relacionados as acGes
preferenciais e a quaisquer outros valores mobiliarios depositados, se houver, (y) vender
direitos, se houver, conforme previsto no contrato de depoésito, e (z) entregar acles
preferenciais e outros valores mobilidrios depositados representados pelas ADSs, em
conjunto com quaisquer dividendos ou outras distribuicdes e recebimentos a elas
relacionados e o produto liquido da venda de quaisquer direitos ou outra propriedade, em
troca das ADSs entregues ao depositario das ADSs (apds deducdo da taxa do depositario das
ADS pelo cancelamento das ADSs, quaisquer despesas por conta do detentor da ADSs e
quaisquer taxas ou encargos governamentais aplicaveis). A qualquer tempo apods o decurso de
um ano contado da data de rescisdo do contrato de depoésito, o depositario das ADS podera
vender quaisquer acOes preferenciais remanescentes e quaisquer outros valores mobiliarios
depositados, representados pelas ADSs, e manterd — sem investir — o produto de qualquer
dessas vendas, bem como qualquer dinheiro que esteja mantendo consoante ao contrato para
0 beneficio pro rata dos detentores das ADSs que ndo tiverem sido até entdo entregues, ndo
tendo qualquer responsabilidade por juros com relacdo a esse produto. A Unica obrigacdo do
depositario das ADS sera, entdo, de prestar contas do produto da venda e de outros valores
em dinheiro (ap06s deducdo da taxa do depositario das ADSs pelo cancelamento das ADSs,
despesas por conta do detentor da ADS e quaisquer taxas ou encargos governamentais
aplicaveis). Apos a rescisdo, a Unica obrigacdo da Embratel Holdings, conforme o contrato de
deposito, serd relativamente a indenizacdo e ao pagamento de determinados valores ao
depositario das ADSs. O depositario das ADSs nos orientou de que sua politica geral é de
vender as acOes preferenciais ou quaisquer outros valores mobiliarios depositados em troca
dessas acOes preferenciais, apds a extingdo do prazo de um ano contado da rescisdo do
contrato de depdsito sujeito ao exame de cada situacdo caso a caso. Nessas circunstancias,
poderemos comprar do depositario das ADSs as acdes preferenciais.

Caso o contrato de deposito seja rescindido ap6s a aquisicdo de mais de dois tercos do
namero total de agdes ordinérias e acOes preferenciais da Embratel Holdings, consideradas
como um todo, detidas por acionistas publicos antes do inicio da oferta pablica e a Anatel
tenha emitido parecer favoravel ao cancelamento de registro de companhia aberta da
Embratel Holdings, um detentor de ADS que ndo tenha ofertado as acGes preferenciais
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representadas pelas ADSs por meio de The Bank of New York, na qualidade de agente de
recebimento, podera:

Q) durante o periodo para exercicio do direito de venda do acionista, instruir o The
Bank of New York, na qualidade de agente de recebimento, a exercer o direito de
venda do acionista em seu nome mediante o preenchimento da carta de
transmissdo e de quaisquer outros documentos exigidos pelo agente de
recebimento. Vide — “Determinados Direitos dos Acionistas Apos a Oferta
Publica — “Direito de Vender do Acionista”.

(i)  durante o periodo de um ano apos o término do contrato de deposito, entregar as
ADSs ao depositario das ADSs em troca das a¢des preferenciais que lastreiam tais
ADSs. Nesse caso, o detentor das ADS devera obter seu registro de investidor
estrangeiro antes de o depositario das ADSs depositar as acOes preferenciais que
lastreiam as ADSs na conta ADS do detentor. Apds a rescisdo do contrato de
depdsito, a Resolugdo n°® 2689/00 do Conselho Monetario Nacional ndo mais
estara disponivel para o propdsito de obter o registro necessario de investidor
estrangeiro, e métodos alternativos para obter o registro de investidor estrangeiro
no Brasil poderdo ser onerosos e demorados. Além do mais, ap6s a conclusdo da
oferta pablica, as acdes preferenciais da Embratel Holdings poderdo encontrar um
mercado limitado ou nenhum mercado para as mesmas no Brasil. Vide — “Efeitos
no Brasil — Mercado para as Ac¢des”.

(ili)  abster-se de praticar qualquer ato e, nesse caso, 0 depositario das ADS
provavelmente vendera as acOes preferenciais representadas por ADSs ap6s um
ano conforme descrito acima. No caso de a Telmex realizar o resgate compulsério
das acOes preferenciais apds a conclusdo da oferta publica, o detentor de ADS
receberd pagamento em dinheiro por parte da Telmex pelas acGes preferenciais
acrescido de atualizacdo pela Taxa Referencial — TR mensal brasileira e liquido de
determinadas taxas, conforme descritas neste documento, mediante a entrega das
ADSs ao The Bank of New York, na qualidade de depositario das ADS. Vide —
“Propdsitos e RazBes da Oferta Publica; Resgate Compulsério; Planos para a
Embratel Holdings Apos a Oferta Pablica — Resgate Compulsorio”.

O detentor de ADS que nédo oferte as acOes preferenciais que lastreiam suas ADSs por
meio de The Bank of New York, na qualidade de agente de recebimento, e ndo exerca o
direto de venda do acionista, se disponivel, podera receber substancialmente menos
valor por suas ADSs.

Cancelamento do Registro sob o Exchange Act

As ADSs e as acOes preferenciais representadas pelas ADSs estdo atualmente registradas sob
0 Exchange Act. A compra de acGes preferenciais na forma da oferta publica podera gerar
para as ADSs e para as acgdes preferenciais representadas por ADSs o direito de terem seu
registro sob o Exchange Act cancelado. O referido registro das ADSs e das acOes
preferenciais representadas por ADSs podera ser terminado pela Embratel Holdings mediante
solicitacdo a SEC, caso 0s seguintes requisitos sejam atendidos: (i) as ADSs em circulacédo
nédo estejam listadas em “bolsa de valores nacional” e (ii) existam menos de 300 detentores
norte-americanos titulares de ADSs e a¢des preferenciais. Atualmente, as ADSs encontram-se
listadas na NYSE, que constitui uma “bolsa de valores nacional”. Caso o cancelamento de
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registro descrito acima seja efetivado, as ADSs deixardo de ser listadas em “bolsa de valores
nacional”. Acreditamos que existam hoje mais de 300 detentores norte-americanos titulares
de ADSs e de acOes preferenciais. Apds a conclusdo da oferta publica, faremos com que a
Embratel Holdings realize uma analise detalhada do nimero de detentores norte-americanos
titulares de ADSs e de agOes preferenciais para determinar se existem menos de 300
detentores norte-americanos em conformidade com as regras da SEC. A SEC prop0s regras
que, se adotadas, poderdo fazer com que se torne mais facil o cancelamento do registro das
ADSs e das acOes preferenciais representadas por ADSs sob 0 Exchange Act.

O cancelamento do registro de ADSs e de acdes preferenciais representadas pelas ADSs sob
0 Exchange Act reduzirdo as informacGes necessérias a serem fornecidas pela Embratel
Holdings aos detentores de seus valores mobiliarios e a SEC e fard com que determinadas
disposic¢des do Exchange Act, tal como a exigéncia de arquivar balancgos anuais na SEC, néo
mais sejam aplicaveis com relacdo a Embratel Holdings.

Além do mais, caso as ADSs e acOes preferenciais representadas por ADSs ndo sejam mais
registradas sob o Exchange Act, as exigéncias da Regra 13-3-3 com relacéo as operacdes de
fechamento do capital ndo serdo mais aplicdveis a Embratel Holdings. Outrossim, a
capacidade das “afiliadas” da Embratel Holdings e de pessoas detentoras de “valores
mobiliarios restritos”da Embratel Holdings de dispor desses valores mobiliarios consoante a
Regra 144 do Securities Act de 1933, conforme alteraces havidas, podera ser prejudicada ou
eliminada.

Pretendemos fazer com que a Embratel Holdings apresente pedido de cancelamento de
registro sob o Exchange Act das ADSs e das acGes preferenciais representadas por ADSs
apos a conclusdo da oferta publica, caso o0s requisitos para o término do registro sob o
Exchange Act sejam atendidos.

Consequiéncias de Imposto sobre a Renda incidente nos EUA

O recebimento de dinheiro em troca das agdes (inclusive as ADSs), consoante a oferta
publica, qualquer exercicio do direito de vender do acionista ou qualquer resgate
compulsério, ird gerar ganho ou perda para fins de imposto de renda nos EUA. Vide “A
OFERTA PUBLICA - Secéo 7 - Conseqiiéncias Fiscais — Consequiéncias de Imposto sobre a
Renda nos EUA”,

Regulamentos “Margem”

As ADSs e as acOes preferenciais representadas por ADSs sdo atualmente valores mobiliarios
“margem” consoante as regras da Diretoria do Federal Reserve System. Essa classificagdo
tem o efeito, entre outros aspectos, de permitir aos corretores estender crédito utilizando esses
titulos como garantia. Caso as ADSs e as a¢Oes preferenciais representadas por ADSs tenham
seu registro na NYSE cancelado, estas ndo mais constituirdo valores mobiliarios “margem”
para fins das regras “margem”e ndo poderdo mais servir para garantia de empréstimos
“margem” feitas pelos corretores.

Efeitos da Oferta Publica nos Acionistas N&o-Afiliados (acionistas que ndo sejam
controladores, controlados ou estejam sob o controle comum da Telmex)
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Conforme descrito abaixo — “Posi¢do da Telmex Solutions e da Telmex com relacéo a Justeza
da Oferta Publica para os Detentores N&o- Afiliados da Acbes e ADSs”, a transacdo teria
efeito positivo nos detentores Nao-Afiliados cujas aces ordinérias ou ac¢Bes preferenciais
(inclusive as acOes preferenciais representadas pelas ADSs) sejam adquiridas na oferta
publica ou qualquer exercicio do direito de venda do acionista ou qualquer resgate
compulsério em que os detentores terdo recebido pre¢o justo, com agio comparado aos precos
recentes de mercado, em dinheiro, por suas agdes. Esses detentores vendedores tambeém
teriam detrimento potencial de ndo mais participar nos lucros futuros e no crescimento
potencial dos negdcios da Embratel Holdings, ndo tendo mais direitos como detentores de
titulos da Embratel Holdings. Caso ndo possamos realizar o resgate compulsorio das agoes
dos acionistas minoritarios, os detentores Nao-Afiliados que ndo tiverem vendido suas a¢bes
ordinarias ou acgdes preferenciais (inclusive acdes preferenciais representadas pelas ADSS)
continuardo a participar nos lucros futuros e no crescimento potencial dos negdécios da
Embratel Holdings, permanecendo com direitos como detentores de titulos da Embratel
Holdings. Os detentores que ndo venderem suas ac¢es ordinarias ou acles preferenciais
(inclusive as acdes preferenciais representadas pelas ADSs) na oferta publica também
continuardo a arcar com o risco de quaisquer perdas incorridas na opera¢do dos negdcios da
Embratel Holdings no futuro ou de qualquer reducao no valor da Embratel Holdings.

Determinados Direitos dos Acionistas ap6s a Oferta Publica
Nenhum Direito de Avaliacdo

Os detentores ndo terdo direitos de avaliagdo ou similar com relacdo a oferta publica.
Todavia, em determinadas circunstancias descritas abaixo, o detentor que ndo tenha vendido
suas acOes ordinarias ou acOes preferenciais (inclusive as acdes preferenciais representadas
por ADSs) terd o direito, ap6s a conclusédo da oferta publica, de nos solicitar a compra de suas
acOes ao preco da oferta publica acrescido de atualizacdo pela Taxa Referencial — TR mensal
brasileira e liquido de determinadas taxas, conforme descrito neste documento. Nenhuma
determinacéo foi realizada para franquear acesso aos acionistas Nao-Afiliados aos arquivos
societarios da Telmex ou para obter servicos de assessoria ou de avaliacdo as custas da
Telmex em relacdo a oferta publica.

Direito de Venda do Acionista

Consoante as regras da CVM, caso, apés a conclusdo da oferta publica, tivermos adquirido
mais de dois tercos das acdes ordinarias ou acdes preferenciais (incluindo agdes preferenciais
representadas por ADSs) detidas por acionistas publicos antes do inicio da oferta publica,
qualquer detentor de acles daquela classe tera o direito, por um prazo de trés meses
imediatamente apds a Data do Leildo, de nos solicitar a compra de suas a¢@es por dinheiro (o
“direito de venda do acionista”) ao preco da oferta pablica acrescido de atualizacdo pela Taxa
Referencial — TR mensal brasileira a partir da Data do Andncio da Oferta Publica até a data
em que 0 pagamento pelas aces vendidas consoante ao direito de venda do acionista seja
efetuado, liquido das taxas da bolsa de valores e de liquidagdo descritos nesta oferta de
compra, bem como de qualquer taxa de corretagem ou comissBes aplicaveis e, ainda, de
tributos de retencdo aplicaveis, mediante os termos e sujeito as condi¢des estabelecidas nesta
oferta de compra. Entretanto, se mais de dois tercos das acfes ordinarias e preferenciais
(incluindo ag0es preferenciais representadas por ADSs), consideradas como um todo, detidas
por acionistas publicos aceitarem a oferta, a Telmex Solutions adquirird todas as acdes que
aceitaram a oferta.
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Se em qualquer momento apo6s a concluséo da oferta publica, (1) tivermos adquirido por meio
da oferta publica mais de dois tercos do numero total de agdes ordinarias ou acles
preferenciais (incluindo acdes preferenciais representadas por ADSs), consideradas como um
todo, que sdo detidas por acionistas publicos e (2) a Anatel tenha emitido parecer favoravel
ao cancelamento do registro de companhia aberta, o direito de venda do acionista tornar-se-a
disponivel a todos os detentores de a¢des ordinarias ou ac¢des preferenciais (incluindo a¢bes
preferenciais representadas por ADSs) por um periodo adicional de trés meses imediatamente
ap6s nosso anuncio publico de que tais condi¢cBes foram atendidas. Detentores de ADS
poderdo exercer seu direito de venda de acionista com relacdo as acdes preferenciais
representando suas ADSs por meio de The Bank of New York, na qualidade agente receptor,
receberdo o pagamento em dolares dos EUA, liquido de despesas incorridas com a conversao
de reais para ddlares dos EUA e das taxas associadas ao cancelamento das ADSs que
representem agOes preferenciais adquiridas consoante o direito de venda do acionista.

Se adquirirmos, na oferta pablica, nimero suficiente de acdes para dar origem ao direito de
venda do acionista e tal direito estiver disponivel aos detentores de acdes preferenciais,
conforme descrito acima, o detentor de ADS poderd, entdo, instruir o The Bank of New
York, na qualidade de agente de recebimento, a exercer o direito de venda do acionista em
seu nome mediante o preenchimento de uma carta de transmissdo e o fornecimento de
quaisquer outros documentos solicitados pelo agente de recebimento.

Quaisquer acdes ordinarias e acbes preferenciais adquiridas em razdo do exercicio do direito
de venda do acionista seria levada em consideracdo na determinag@o de nossa capacidade ou
incapacidade de fazer com que a Embratel Holdings resgate as acGes remanescentes detidas
por acionistas publicos consoante o resgate compulsério, conforme descrito em “Propdsito e
Raz0es da Oferta Publica; Resgate Compulsorio; Planos para as Embratel Holdings apos a
Oferta Publica — Resgate Compulsério.”

Pagamentos Subsequentes

Consoante as regras da CVM aplicaveis, se tencionamos adquirir todas as ac@es ordinarias e
preferenciais da Embratel Holdings, deveremos realizar essa aquisicdo por meio de oferta
publica conduzida de acordo com tais normas. Se, decorrido um ano apés a Data do Leilédo:

- ocorrer evento que nos obrigue a realizar oferta publica compulséria para uma das
classes de a¢Oes da Embratel Holdings ou de ambas, consoante as regras da CVM,;

- realizarmos outra oferta publica para uma das classes de acdes da Embratel Holdings
ou de ambas; ou

- ocorrer evento societario que tenha possibilitado aos detentores de uma das classes de
acOes da Embratel Holdings ou de ambas, cujas a¢Ges foram adquiridas na oferta
publica descrita nesta oferta de compra, exercer direitos de avaliacdo consoante a lei
brasileira se tivessem permanecido acionistas da Embratel Holdings na época da
ocorréncia desse evento societario;

consoante as regras da CVM aplicaveis, estaremos obrigados a pagar em reais brasileiros a
cada detentor da respectiva classe de acbGes da Embratel Holdings cujas agdes foram
adquiridas nesta oferta pablica para o valor que ultrapassar, se for o caso:

- 0 preco por 1.000 acdes da respectiva classe que o detentor teria direito a receber em
razdo da ocorréncia de um ou mais dos eventos descritos acima; sobre

29



- 0 preco por 1.000 acOes que esse detentor recebeu pela venda feita a nds das acGes
daquela classe na oferta publica;

atualizado pela Taxa Referencial — TR mensal brasileira a partir da Data de Pagamento das
Acles até a data de pagamento desse montante adicional e reajustado para quaisquer
mudancas no nimero de acbes que possam ter ocorrido em razdo de qualquer dividendo de
acOes, desdobramento de agdes, agrupamento de a¢des ou conversdo daquela classe de a¢oes
em outra classe.

Posicao da Telmex Solutions e da Telmex relativa & Justeza da Oferta Publica para os
Detentores Nao-Afiliados das acdes e ADSs

A Embratel Holdings é uma companhia brasileira, e as leis brasileiras regem nossos deveres e
obrigacbes perante a Embratel Holdings e os detentores das agdes ordinarias e acdes
preferenciais da Embratel Holdings. A Lei de Sociedades Anbdnimas Brasileiras (Leli
n° 6.404/76, conforme modificada posteriormente) em seu artigo 4°, 8§4° e a Instrucdo CVM
no. 361/02 especificam os procedimentos a serem seguidos pela Telmex, em razdo de sua
posicdo de acionista controlador da Embratel Holdings que estd procedendo a uma oferta
publica que poderia resultar no cancelamento do registro de companhia aberta da Embratel
Holdings no Brasil, para determinar o preco justo das a¢des na oferta pablica.

Nos termos da Lei de Sociedades Anénimas Brasileiras (Lei n°® 6.404/76, conforme
modificada posteriormente) em seu artigo 4°, 84° e da Instru¢do CVM no. 361/02, a Telmex é
obrigada a contratar uma instituicdo financeira ou banco de investimentos independente para
elaborar o laudo de avaliacdo referente a Embratel Holdings de acordo com procedimentos e
metodologias especificos. Outrossim, o laudo de avaliacdo devera identificar a metodologia
mais adequada para avaliar a Embratel Holdings, e o preco da oferta pablica selecionado pela
Telmex devera ser pelo menos igual ao valor minimo da faixa de valores por agdo
identificados no laudo de avaliacédo.

A Telmex contratou 0 Banco ABN AMRO Real S.A. (“ABN AMRQO”), que elaborou o laudo
de avaliacdo. Nesse laudo de avaliacdo, 0o ABN AMRO indicou que considerava 0 método de
fluxo de caixa descontado como a metodologia mais adequada para se chegar a sua avaliacdo
da Embratel Holdings, e que a participacdo minoritaria da Embratel Holdings na Net foi
avaliada com base no valor histérico de mercado de acordo com o preco de negociacao das
acOes da Net na BOVESPA, conforme detalhado no laudo de avaliagdo. Usando tais
metodologias, 0 ABN AMRO chegou a uma faixa de valores acionarios implicitos por 1.000
acOes de R$ 6,75 a R$ 7,15. A Telmex subseqlientemente selecionou o preco de R$ 6,95, que
representa o meio da faixa de valores apontados no laudo de avaliacdo, como o preco da
oferta publica. Para um resumo do laudo de avaliacdo emitido por ABN AMRO, vide —
“Laudo de Avaliacdo do Banco ABN AMRO Real S.A.”.

Salvo pela exigéncia de se obter e divulgar o laudo de avaliacdo de uma institui¢éo financeira
ou banco de investimentos independente, a lei brasileira e as regras da CVM aplicaveis ndo
exigem da Telmex Solutions, Telmex ou de seus respectivos Conselhos de Administracdo
qualquer determinacdo ou analise relacionada a oferta pdblica, nem estdo 0s mesmos
obrigados a obter, ou contratar terceiro para elaborar, qualquer outro laudo, parecer ou
avaliacdo relacionado ao valor da Embratel Holdings, das acGes ordinarias, das acGes
preferenciais ou das ADSs ou guanto a justeza da oferta publica ou de negociar em nome dos
detentores N&o-Afiliados de valores mobiliarios.
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Embora a lei brasileira ndo nos imponha qualquer obrigacdo de realizar qualquer
determinacdo quanto a oferta publica ser justa para os acionistas N&o-Afiliados, exceto
conforme descrito acima, as regras da SEC exigem que nés (como afiliadas da Embratel
Holdings) assim o fagamos. Desse modo, acreditamos que o preco da oferta publica é justo
para os detentores Nao-Afiliados das acdes ordinarias, das acOes preferenciais e das ADSS).

Acreditamos que 0s seguintes fatores ddo embasamento a nossa opinido quanto a justeza da
oferta publica para os acionistas Nao-Afiliados:

- 0 preco da oferta publica foi determinado seguindo-se os procedimentos e atendendo-
se 0s requisitos prescritos na lei brasileira, que exigem a contratacdo de uma
instituicdo financeira ou banco de investimentos independente para elaborar laudo de
avaliacdo e a selecdo do preco da oferta pablica devera ser pelo menos igual ao valor
minimo da faixa de valores por acdo alcangado no laudo utilizando-se a metodologia
julgada mais adequada pelo elaborador. Para resumo do laudo de avaliacdo emitido
por ABN AMRO, vide — “Laudo de Avaliagdo do Banco ABN AMRO Real S.A.”.

- 0 preco da oferta publica compara-se favoravelmente aos precos atuais e historicos
das acdes da Embratel Holdings. O preco da oferta publica representa agio de
aproximadamente 31% acima do preco final de mercado na BOVESPA,
aproximadamente 26% acima do preco final de mercado para as ac¢des preferenciais
na BOVESPA e aproximadamente 25% sobre o preco final de mercado para as ADSs
representativas das agdes preferenciais na NYSE no dia 5 de maio de 2006, ultimo dia
de negociacgdo na bolsa antes de nossa divulgacdo formal da oferta publica, que era de
R$ [5,30] por 1.000 agdes ordinarias, R$ 5,52] por 1.000 agdes preferenciais e US$
[13,43] por ADS. O preco da oferta publica também representa agio de
aproximadamente 35% para as a¢des ordinarias, 20% para as acdes preferenciais e
34% para as ADSs da Embratel Holdings sobre os precos médios ponderados
negociados nos periodo de 30 dias corridos encerrado no ultimo dia de negociagdo na
bolsa antes do anuncio da oferta publica.

- 0 preco oferecido pelas agdes ordinarias também se compara favoravelmente a
avaliacdo das acOes ordinarias emitidas pelas Embratel Holdings a Telmex em
outubro de 2005 em contrapartida pela aquisicdo por parte da Embratel Holdings da
participacdo acionaria de 37,1% da Net detida pela Telmex do Brasil e pela Telmex.
Nessa transacdo, as acOes ordinarias da Embratel Holdings foram avaliadas em R$
6,40 por 1.000 acBes ordinérias.

- caso o0s acionistas minoritarios considerem que o valor da oferta pdblica ndo constitui
um preco justo, a legislacdo brasileira permite que tais acionistas solicitem a
administracdo da Embratel holdings a convocacdo de uma assembléia especial de
acionistas para determinar que um novo laudo de avaliacdo seja preparado. A
Embratel Holdings ndo recebeu tal solicitacdo durante o periodo de exercicio de tal
direito, que se encerrou em 26 de Maio de 2006.

- Acreditamos que, exceto pela oferta publica, os detentores das a¢des ordinarias, das
acOes preferenciais e das ADSs provavelmente ndo terdo oportunidade no futuro
previsivel de dispor de suas acdes ou de suas ADSs a preco que ndo seja 0sS
disponiveis em transacdes particulares ou em transacBes de mercado aberto (ha
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medida que qualquer mercado de negociacdo publica possa continuar a existir apos a
oferta publica), pois planejamos continuar a operar a Embratel Holdings como
empresa operacional em atividade sob nosso controle no futuro previsivel, e ndo
temos atualmente planos de alienar seja a companhia inteira ou nossa participacao
acionéria nela ou, ainda, promover a liquidacdo da Embratel Holdings. Vide
FATORES ESPECIAIS - “Propésito e Razbes da Oferta Publica, Resgate
Compulsério; Planos para a Embratel Holdings apo6s a Oferta Pablica”.

As regras da CVM prevéem varias salvaguardas para os acionistas, inclusive (1) a
exigéncia de que, se formos lancar outra oferta publica pelas a¢Ges da Embratel
Holding no prazo de um ano contado da conclusdo da presente oferta publica por
preco superior ao da oferta publica, pagaremos a diferenca do prego aos acionistas que
tiverem vendido suas a¢Oes nesta oferta publica e (2) em determinadas circunstancias,
o “direito de venda do acionista” possivel de ser exercido apos a Data do Leildo que
permitiria aos detentores, demandar nossa compra das a¢des ndo ofertadas ao preco da
oferta pablica acrescido de atualizacdo pela Taxa Referencial — TR mensal brasileira e
liguido de determinadas taxas, conforme descrito neste instrumento. Vide -
“Determinados Direitos dos Acionistas Apos a Oferta Publica — “Direito de Vender
do Acionista”.

A oferta publica ndo esta condicionada a oferta de um nimero minimo de acbes
ordinarias ou de acOes preferenciais (inclusive acOes preferenciais representadas por
ADSSs) ou ao recebimento de qualquer financiamento.

Todavia, reconhecemos que existem alguns fatores em detrimento dos detentores que
realizem a oferta ou exercitem o direito de venda do acionista, se disponivel, ou daqueles
cujas acdes forem resgatadas conforme o resgate compulsério, se disponivel, inclusive os
seguintes:

- Os acionistas ndo poderdo mais participar em qualquer crescimento potencial da
Embratel Holdings.

- Os acionistas poderdo incorrer em ganho tributavel resultante da venda de suas a¢Ges
ordinarias ou das acOes preferenciais (inclusive acdes preferenciais representadas
pelas ADSs).

Acreditamos que cada um dos fatores acima é relevante para os detentores Néo-Afiliados de
acOes ordinarias, acOes preferenciais e ADSs. A discussdo acima referente as informacoes e
aos fatores que consideramos ndo pretende ser exaustiva, mas inclui todos os fatores
relevantes considerados. Tendo em vista a multiplicidade de fatores considerados com
relacdo a nossa avaliagcdo da oferta publica, ndo achamos pratico, e por isso ndo adotamos, a
quantificacdo ou atribuicdo de determinados pesos a fatores especificos, tendo considerado
todos os fatores como um todo para a nossa deciséo.

N&o levamos em consideracdo o valor de venda a terceiro ou valor de liquidacdo da Embratel
Holdings, pois ndo consideramos um ou outro como curso de acdo viavel em vista de nossa
intencdo de continuar operando a Embratel Holdings como subsidiaria da Telmex e o fato de,
em razdo de nossa posicdo majoritaria no capital votante da Embratel Holdings, podermos
impedir essas alternativas. Outrossim, também ndo consideramos o valor contabil liquido do
negdcio da Embratel Holdings, conforme refletido nos seus balangos, por ndo acreditarmos
ser isso relevante ou substancial para nossa decisdo quanto a justeza do preco da oferta
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publica para os detentores N&o-Afiliados. Especificamente, acreditamos que esse valor
contabil liquido é um conceito de contabilidade baseado em métodos contabeis especificos
com caracteristica histérica e, portanto, sem estar voltado para o futuro.

Na formacgdo de nossa determinagdo quanto a justeza substantiva e procedimental da oferta
publica, reconhecemos que nenhum representante ndo-afiliado foi constituido por membros
do Conselho de Administracdo da Embratel Holdings que ndo seja empregado da Embratel
Holdings para atuar somente em nome dos acionistas Nao-Afiliados de acdes ordinarias,
acOes preferenciais ou ADSs, com 0 propdésito de negociar os termos da oferta publica.
Conforme observado acima, este aspecto nao e exigido sob a lei brasileira. Em todo caso, a
auséncia de um representante ndo-afiliado em separado ndo afetou nossa decisao baseada nos
fatores explicitados acima. Reconhecemos que a oferta publica ndo esta estruturada de forma
a exigir a aprovacdo minima da maioria dos detentores N&ao-Afiliados. Achamos que a
auséncia desse tipo de condigéo significa que todo e qualquer detentor ndo-afiliado desejoso
de aproveitar a oferta publica podera assim fazé-lo, independentemente do ponto de vista dos
outros detentores. Portanto, a auséncia dessa condi¢do ndo afetou nossa decisdo, baseada nos
fatores explicados acima, de que a oferta publica é justa quanto ao aspecto substantivo e
procedimental para os detentores N&o-Afiliados.

Nossos pontos de vista quanto a justeza da oferta publica para os detentores N&o-
Afiliados das agdes ordinarias, acdes preferenciais e das ADS ndo sdo nem devem ser
interpretados como recomendacéo a qualquer detentor quanto a sua decisdo de ofertar
Ou Nao suas agoes.

Posicdo do Conselho de Administracdo da Embratel Holdings quanto a Justeza da
Oferta Publica para os Detentores Nao-Afiliados das Ac¢des e ADSs

A Embratel Holdings € uma companhia brasileira, e as leis brasileiras regem os deveres e
obrigacBes do Conselho de Administracdo da Embratel Holdings.

A lei brasileira ndo impde qualquer dever fiduciario ou outro dever ou obrigacdo a Embratel
Holdings ou ao Conselho de Administracdo da Embratel Holdings para obter de nos qualquer
preco especifico ou um preco justo para a oferta publica, para fins de aprovar ou ndo aprovar
a oferta publica ou de prestar qualquer declaracdo ou recomendacdo ou de ter uma atuacao
diversa com relacdo a oferta publica. Além do mais, as leis brasileiras e as regras da CVM
aplicaveis ndo impdem qualquer dever fiduciario ou outro dever ou obrigagdo & Embratel
Holdings ou ao Conselho de Administracdo da Embratel Holdings para chegar a qualquer
determinacdo ou analise referente a oferta publica ou ao preco da oferta publica, inclusive
quanto aos termos da oferta publica ou do preco da oferta publica serem ou nédo justos aos
detentores de titulos N&o-Afiliados, nem sdo um ou ambos obrigados a obter de, ou contratar,
qualquer terceiro para elaborar qualquer laudo, parecer ou avaliacdo relacionado ao valor da
Embratel Holdings, das a¢fes ordinarias, das acdes preferenciais ou das ADSs, ou quanto a
justeza da oferta publica ou de negociar em nome dos detentores Nao-Afiliados de valores
mobiliarios. Assim, o Conselho de Administracdo da Embratel Holdings ndo contratou um
consultor para atuar somente em nome dos detentores das acdes ordinarias, das acdes
preferenciais e das ADSs que ndo estejam afiliadas conosco para fins de negociacdo dos
termos da oferta publica ou para apresentar um relatério no tocante a justeza da oferta publica
e ndo aprovou, deixou de aprovar ou fez qualquer recomendacdo com relacdo a oferta
publica. No nosso melhor conhecimento, nem os diretores executivos, conselheiros ou
afiliadas da Embratel Holdings fizeram qualquer recomendacdo com relacdo a oferta publica.
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Consoante as leis dos EUA, no prazo de dez dias apds a data de inicio da oferta publica, a
Embratel Holdings é obrigada pelo Exchange Act a protocolar na SEC e distribuir aos
detentores das acOes ordinérias, acdes preferenciais e ADSs residentes dos EUA a Declaragéo
de Solicitacdo/Recomendacdo de Oferta Publica no Formulédrio 14D-9 contendo uma
declaracédo da posicdo da Embratel Holdings com relacéo a oferta pablica.

N&o estamos buscando o consentimento da Embratel Holdings ou do Conselho de
Administracdo da Embratel Holdings com relacdo a oferta publica. Nem a aprovacdo dos
detentores das agdes ordinarias, acdes preferenciais ou das ADSs, nem a aprovacdo em
separado dos detentores N&o-Afiliados de acdes ou de ADss é necesséaria para a oferta pablica
e nenhuma dessas aprovacgoes é almejada.

Conducao dos Negdcios da Embratel Holdings caso a Oferta Publica néo seja concluida

Caso a oferta publica ndo seja concluida em razdo de alguma condicéo ndo ter sido satisfeita
ou renunciada, pretendemos que a administracdo atual da Embratel Holdings continue a
operar 0s negdcios da Embratel Holdings substancialmente na forma que vém sendo
operados. Todavia, continuariamos a controlar a Embratel Holdings e talvez explorar
estratégias alternativas com relacdo & Embratel Holdings. Especificamente, poderemos
considerar, por si s6 ou consoante entendimentos com outros:

- adquirir acbes ordinarias, acOes preferenciais ou ADSs no mercado aberto ou
transacOes particulares para aumentar nossa titularidade beneficiaria agregada de
acOes ordinarias, acOes preferenciais ou ADSs, subordinada as leis e regulamentos
brasileiros aplicaveis;

- rescindir o contrato de depdsito, retirando as ADSs da lista da NY SE e rescindindo o
registro das ADSs e das acdes preferenciais sob 0 Exchange Act;

- manter em circulacdo as a¢cdes minoritarias da Embratel Holdings, ou

- continuar a fazer investimentos no Brasil por meio da Embratel Holdings, inclusive
por meio de aporte de capital adicional na Embratel Holdings, o que exigiria dos
acionistas a subscricdo de acGes adicionais em propor¢do as suas participacdes
aciondrias para evitar a diluicdo de sua participacdo na Embratel Holdings.

Se fossemos proceder a qualquer dessas alternativas, a contrapartida oferecida pelas ac¢oes
(inclusive as acOes preferenciais representadas por ADSs) na oferta publica ndo estaria mais
disponivel aos detentores das a¢Ges ordinarias, acdes preferenciais ou ADSs. A menos que as
acOes ou ADSs da Embratel Holdings sejam retiradas da lista de a¢Ges cotadas, os detentores
continuardo podendo vender suas agfes ou ADSs no mercado aberto ou em transacgoes
particulares. Além do mais, na eventualidade imprevista de decidirmos vender nossa
participacdo acionaria na Embratel Holdings, os detentores das acBes ordinérias, acles
preferenciais ou ADSs (desde que o contrato de depdsito que rege as ADSs ainda esteja em
vigor) talvez possam dispor de seus titulos nesse tipo de transacbes , embora ndo exista
garantia alguma de que poderdo participar de qualquer dessas transacdes sendo certo que nédo
estariamos obrigados de forma alguma a inclui-los em qualquer tipo dessas transacdes. A
contrapartida paga em quaisquer transacdes futuras desse tipo podera exceder ou ser inferior
a contrapartida oferecida na oferta publica.

Interesses de Determinadas Pessoas na Oferta Publica; Propriedade dos Valores
Mobiliarios; Transacdes e Acordos relativos as Acdes e as ADSs
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Propriedade das Acbes da Embratel Holdings e Intencédo de Ofertar

Em 30 de junho de 2006, a Telmex era proprietaria beneficiaria de 498.785.936.670 acOes
ordindrias e de 216.232.326.229 acdes preferenciais (inclusive acdes preferenciais
representadas por ADSs) da Embratel Holdings, representando 97,3% do ndmero total das
acOes ordinarias da Embratel Holdings, 45,4% do namero total das acbes preferenciais da
Embratel Holdings e 72,3% do numero total das agdes ordinérias e agdes preferenciais,
consideradas como um todo. No nosso melhor conhecimento, desde 29 de setembro de 2006,
nenhum dos conselheiros ou diretores executivos da Telmex listados no Quadro 1 é titular
beneficiario de qualquer acdo da Embratel Holdings nem realizou transacdo alguma
envolvendo a¢fes da Embratel Holdings desde 8 de marco de 2006 (60 dias anteriores a Data
de Anuncio da Oferta Publica).

Telmex é proprietaria de sua participacdo acionaria na Embratel Holdings através de varias
subsidiarias integrais, inclusive a Telmex Solutions. Em 30 de junho de 2006, a Telmex
Solutions era proprietaria de 114.368.209.714 acbes ordinarias e 90.996.760.410 acOes
preferenciais (inclusive acOes preferenciais representadas por ADSs) da Embratel Holdings,
representando 22,3% do numero total de agcdes ordinarias da Embratel Holdings, 19,1% do
namero total das agbes preferenciais da Embratel Holdings e 20,8% do nimero total das
acOes ordinarias e acdes preferenciais da Embratel Holdings em conjunto. No nosso melhor
conhecimento, desde 29 de setembro de 2006, o Sr. Carlos Henrique Moreira, Unico diretor
executivo da Telmex Solutions, € proprietario beneficiario de 132.432.186 acOes
preferenciais da Embratel Holdings.

O sr. Carlos Slim Held, sr. Carlos Slim Domit, sr. Marco Antonio Slim Domit, sr. Patrick
Slim Domit, sra. Maria Soumaya Slim Domit, sra. Vanessa Paola Slim Domit e sra. Johana
Monique Slim Domit (em conjunto, a “Familia Slim”), diretamente e por meio de Vvérias
companhias mexicanas, podem ser considerados proprietarios beneficiarios de
aproximadamente 71,0% do valores mobiliarios com direito a voto da Telmex em circulacéo.
Conseqlientemente, os membros da Familia Slim podem ser considerados proprietarios
beneficiarios das acdes ordinarias e acdes preferenciais (inclusive acbes preferenciais
representadas por ADSs) da Embratel Holdings pertencentes a Telmex.

Conforme exigido pelas leis societérias brasileiras, cada um dos 7 membros do Conselho de
Administracdo da Embratel Holdings detém uma acdo ordinaria. Além do mais, o sr. Carlos
Henrique Moreira detém 132.431.186 de a¢des preferenciais, o sr. Dilio Sergio Penedo detém
9.000.000 de acdes preferenciais e opc¢des para adquirir 150.000.000 de acbes preferenciais
adicionais, o sr. José Formoso Martinez detém 30.00.000 de agdes preferenciais
representadas por ADSs e o Sr. Alberto de Orleans e Braganca detém 7 acdes preferenciais.
No nosso melhor conhecimento, nenhum dos outros conselheiros da Embratel Holdings
detém qualquer acdo adicional. O sr. Isaac Berensztejn, o Unico diretor executivo da Embratel
Holdings que n&o ¢ membro do Conselho de Administracdo da Embratel Holdngs, detém
opcBes para adquirir 29.000.000 de acdes preferenciais da Embratel Holdings. De acordo
com relatorios periodicos protocolados junto a CVM pela Embratel Holdings, os membros do
Conselho Fiscal da Embratel Holdings detém 636 acfes ordinarias e 2.650.636 acdes
preferenciais.

Os srs. Moreira, Formoso Martinez e Berensztejn indicaram que pretendem atualmente
ofertar suas acGes na oferta publica enquanto que o sr. Penedo indicou que ndo pretende
atualmente ofertar suas agcdes. Cada conselheiro é obrigado a manter, no minimo, uma acgao
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ordindria enquanto permanece conselheiro da Embratel Holdings e, assim, ndo podera ofertar
essa acdo ordinaria

A Empresa Brasileira de Telecomunicac¢des — Embratel (“Embratel”), subsidiaria da Embratel
Holdings, indicou que pretende ofertar suas 38.346 acOes ordinarias e suas 59.180 acOes
preferenciais na Embratel Holdings na oferta publica.

NegociagOes por Determinadas Pessoas envolvendo Ac¢des da Embratel Holdings

N&o houve qualquer transacdo envolvendo acdes da Embratel Holdings desde o dia 08 de
margo de 2006 (60 dias anteriores a Data de Anuncio da Oferta Publica) por parte da Telmex,
Telmex Solutions ou, no nosso melhor conhecimento, qualquer de seus conselheiros,
diretores executivos ou acionistas controladores, ou por empresa coligada ou subsidiaria cuja
maioria do capital seja detida por qualquer dessas pessoas fisicas ou juridicas. No nosso
melhor conhecimento, nenhuma dessas transacdes foi realizada pela Embratel Holdings ou
por qualquer plano de pensdo, de participagdo nos lucros ou plano similar da Embratel
Holdings ou da Telmex.

Aquisicao pela Telmex de Ac¢bes da Embratel Holdings

Em julho de 2004, a Telmex adquiriu da MCI, Inc. 64.405.151.125 a¢des ordinarias da
Embratel Holdings, que representavam 51,8% do numero total das acdes ordinarias da
Embratel Holdings. A Telmex pagou o valor agregado de US$400 milhGes pela participacdo
acionaria da MCI.

Em dezembro de 2004, a Telmex concluiu uma oferta publica no Brasil por a¢bes ordinarias
em circulacdo da Embratel Holdings que aumentou sua participacdo para 90,3% do numero
total de acBGes ordinarias da Embratel Holdings ao preco de R$ 15,59 por 1.000 acles
ordinarias.

Em maio de 2005, a Telmex aumentou ainda mais sua participacdo para 95,1% do nimero
total de acdes ordinarias da Embratel Holdings e 45,4% do ndmero total das acdes
preferenciais da Embratel Holdings, mediante aumento de capital no qual a Telmex adquiriu
acOes da Embratel Holdings ao preco ofertado de R$ 4,30 por 1.000 ac¢des ordinarias e R$
4,30 por 1.000 acBes preferenciais. A Embratel Holdings emitiu 157.658.651.441 novas
acOes ordinarias e 266.248.325.303 novas acdes preferenciais no aumento de capital, das
quais a Telmex adquiriu 156.086.697.217 acdes ordinarias e 215.058.826.229 acdes
preferenciais.

Em outubro de 2005, a Telmex vendeu a Telmex do Brasil e sua participacdo acionaria de
37,1% na Net para a Embratel Holdings. A Telmex recebeu 230.452.650.970 novas acOes
ordinérias da Embratel Holdings, avaliadas em R$ 6,40 por 1.000 acBes ordinérias, em
contrapartida pela venda da Telmex do Brasil e da participacdo da Telmex na Net.

Contratos ou Transagdes com Embratel Holdings

A Telmex e suas subsidiarias realizam uma variedade de transacdes no curso normal de
negocios com a Embratel Holdings e suas subsidiarias.
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A Telmex e suas subsididrias no Meéxico, Chile e Argentina completam o trafego
internacional proveniente de subsidiarias da Embratel Holdings. As subsidiarias da Embratel
Holdings completam o trafego internacional no Brasil a partir da Telmex e de suas
subsidiarias no México, Chile e Argentina. Os termos dos acordos entre a Embratel Holdings
e a Telmex e as subsididrias da Telmex sdo geralmente similares aqueles em que cada
companhia realiza negdcios com a outras partes, ndo-afiliadas. Em 2005, o valor agregado
dessas transacOes ndo excedeu 1% das receitas consolidadas da Embratel Holdings.

Em outubro de 2005, a Telmex vendeu a Telmex do Brasil e sua participacdo acionaria de
37,1% na Net para a Embratel Holdings por meio da fusdo de uma subsidiaria brasileira da
Telmex na Embratel Holdings. A Embratel Holdings pagou aproximadamente R$ 271
milhdes pela Telmex do Brasil e aproximadamente R$ 1.025 milhdes pela participacao
acionéria na Net. Os precos de compra foram pagos em novas agdes ordinarias da Embratel
Holdings emitidas para a Telmex.

Em novembro de 2004, a Embratel firmou um contrato de crédito no valor de US$ 75
milhGes com o Banco Inbursa, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa. O
Banco Inbursa pode ser considerado uma afiliada da Telmex. Desde janeiro de 2006, US$ 25
milhdes do valor principal desse empréstimo estavam em aberto e com vencimento previsto
para novembro de 2006.

A Telmex utiliza regularmente os servicos legais da Xavier, Bernardes, Braganca, firma de
advogados da qual o sr. Alberto de Orleans e Braganca, conselheiro da Embratel Holdings, é
socio. Os servicos prestados pela Xavier, Bernardes, Braganca sdo cobradas por hora, e
durante os Ultimos dois anos, os honorérios cobrados da Telmex totalizaram
aproximadamente US$ 1,6 milhdes.

Laudo de avaliacdo do Banco ABN AMRO Real S.A.

Consoante o artigo 4, 8 4 da Lei das Sociedades Andnimas n° 6404/76, conforme alteragdes
havidas, e a Instrucdo CVM n° 361/02, o preco da oferta publica tem de ser fixado em
conformidade com procedimentos especificos e observados determinados requisitos que
estabelecem que o preco da oferta publica seja pelo menos igual ao valor minimo da faixa de
valores por acédo identificados no laudo de avaliacdo elaborado por instituicdo financeira ou
banco de investimentos independente. A Telmex contratou 0 ABN AMRO, banco de
investimentos independente, para elaborar o laudo de avaliacdo em conformidade com a lei
brasileira e, no dia 1° de maio de 2006, o ABN AMRO entregou seu laudo de avaliacdo a
Telmex. O prec¢o da oferta publica selecionado pela Telmex estd exatamente no meio da faixa
de valores patrimoniais implicitos apontados no laudo de avaliacéo.

V. Sas. deverdo considerar o disposto abaixo ao lerem a discussdo do laudo de avaliagédo do
ABN AMRO :

- Instamos V. Sas. a lerem com cuidado o texto completo do laudo de avalia¢do do
ABN AMRO referente a Embratel Holdings, que V. Sas. poderdo obter na
Telmex sem 6nus conforme descrito abaixo em A OFERTA PUBLICA - Secéo
14 - “Assuntos Diversos”, cuja traducdo para o inglés é arquivada junto a SEC
como Anexo (¢) do Arquivo TO e do Arquivo 13-e-3 combinados. O resumo do
laudo de avaliagdo do ABN AMRO feito abaixo remete-se inteiramente ao texto
completo do laudo de avaliacéo.
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A Telmex selecionou e contratou 0 ABN AMRO para atuar como seu consultor
financeiro a fim de avaliar a Embratel Holdings somente para fins de observancia do
disposto no artigo 4°, § 4 da Lei das Sociedades Andnimas, conforme alteracoes
havidas, e da Instrucdo CVM no. 361/02, que estabelecem a necessidade de emissédo
de laudo de avaliagdo com relacdo a uma oferta publica capaz de resultar no
cancelamento do registro da Embratel Holdings como companhia aberta. O laudo de
avaliacdo foi elaborado exclusivamente em portugués e, no caso de ser traduzido para
outro idioma, a versdo em portugués prevalecera para todos os fins.

O laudo de avaliagdo elaborado pela Telmex satisfaz as exigéncias legais brasileiras
descritas acima e nao podera ser utilizado por terceiros ou para qualquer outro fim. O
ABN AMRO ndo fez e ndo fard qualquer recomendacdo, nem expressou qualquer
parecer, seja implicito ou explicito, com relacdo aos termos e as condicdes da oferta
publica.

Na elaboragcdo do laudo de avaliagdo, 0 ABN AMRO teve vérias discussdes com 0s
representantes da Telmex e da Embratel Holdings acerca do desempenho passado e
perspectivas futuras nos negdcios e dos resultados financeiros e operacionais da Embratel
Holdings e de algumas de suas subsidiarias e afiliadas e examinou:

as informacGes prestadas ao ABN AMRO, tais como planos de negocios, inclusive
perspectivas financeiras da Embratel Holdings e de suas subsidiarias, que foram
preparadas e aprovadas por suas respectivas administracoes;

as informacdes financeiras e operacionais histéricas da Embratel Holdings e de suas
subsidiarias e afiliadas;

as demonstracdes financeiras da Embratel Holdings, de algumas de suas subsidiarias e
de sua afiliada, GB Empreendimentos e Participacbes S.A. (a "GB
Empreendimentos”), do ano e para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2005
e para o trimestre encerrado em 31 de mar¢o de 2006, auditado por Ernst & Young
Auditores Independentes S.S. e ndo auditados, respectivamente (salvo com relacdo a
GB Empreendimentos, para a qual as demonstracdes financeiras fornecidas eram nédo
—auditadas); e

o valor do endividamento liquido, passivo acumulado, dividendos e juros sobre o
capital proprio da Embratel Holdings e de certas subsidiarias suas, bem como
consoante informacgdes publicamente disponiveis no setor no qual a Embratel
Holdings e suas subsidirias operam e informacdes publicas de mercado acerca do
volume e pregos de negociacdo na bolsa das acdes da Net (afiliada da Embratel
Holdings).

O ABN AMRO também consultou outros estudos e andlises financeiras e de mercado e levou
em consideracdo outros assuntos que o ABN AMRO julgou necessarios, inclusive sua
avaliacdo das condicBes econdmicas, monetérias e de mercado.

Na elaboracdo de seu laudo de avaliagdo, o ABN AMRO presumiu e se baseou, sem
verificacdo independente, na exatiddo e integralidade de todas as informacdes financeiras e
outras informagGes fornecidas ao ABN AMRO e nos dados publicamente disponiveis ou
fornecidos ao ABN AMRO ou por ele revistos ou discutidos. O ABN AMRO foi informado
pela Telmex e pela Embratel Holdings de que todas as informacOes prestadas ao ABN
AMRO ou de outra forma disponibilizadas para, ou discutidas com, 0 ABN AMRO para uso
na elaboracdo do laudo de avaliacdo estavam corretas. Com relagdo aos planos de negocios,
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inclusive perspectivas financeiras, estimativas, projecdes e outras informagfes e dados
fornecidos ao ABN AMRO pela Embratel Holdings e quaisquer outras informacdes e dados
fornecidos ou que tenham sido discutidos ou revistos com o0 ABN AMRO, o ABN AMRO foi
orientado Telmex e pela Embratel Holdings a presumir que as informacdes e os dados foram
razoavelmente preparados e refletem as melhores estimativas e julgamentos mais recentes da
Administracdo da Embratel Holdings e de suas subsidiarias, quanto ao desempenho
financeiro futuro esperado da Embratel Holdings e de suas subsidiérias.

N&o obstante o disposto acima, nem a Telmex nem a Embratel Holdings, nem suas
respectivas administracBes ou acionistas controladores interferiram ou comprometeram a
capacidade do ABN AMRO de obter quaisquer informacOes relevantes para a qualidade das
conclusdes de seu laudo de avaliacdo, nem direcionaram ou restringiram a capacidade do
ABN AMRO de determinar a metodologia utilizada para chegar as conclusdes apresentadas
em seu laudo de avaliagéo.

As estimativas e projecdes presentes na avaliagdo s@o intrinsecamente sujeitas a incertezas e
diversos eventos ou fatores que estdo além do controle da Telmex e da Embratel Holdings e
de suas subsidiarias, assim como do ABN AMRO, especialmente aqueles cuja ocorréncia
depende de eventos futuros e incertos. Ndo hd como garantir que as estimativas e projecoes
utilizadas no laudo de avaliagdo sejam efetivamente alcancadas. Os resultados reais
futuramente verificados podem divergir significativamente dos sugeridos no laudo de
avaliacdo. Dessa forma, 0 ABN AMRO néo assume qualquer responsabilidade ou obrigagéo
de indenizar, caso os resultados futuros sejam diferentes das estimativas e projecoes
apresentadas no laudo de avaliacdo e ndo presta qualquer declaragéo ou garantia em relagéo a
tais estimativas e projecdes, tampouco em relacdo a forma como elas foram elaboradas.

A Embratel Holdings, suas subsididrias e afiliadas foram avaliadas como operagdes
independentes (““stand alone™), e o eventual sucesso ou insucesso da Oferta ndo foi
considerado no resultado do laudo de avaliagdo. O ABN AMRO ndo expressa qualquer
parecer sobre os efeitos que eventualmente venham a ser gerados para a Embratel Holdings
que possam ser gerados potencialmente a partir da consumacdo da oferta publica. O ABN
AMRO ndo realizou (1) qualquer avaliacdo dos ativos e passivos (contingentes ou néo) da
Embratel Holdings, de suas subsidiarias e afiliadas;; (2) exame ou auditoria das
demonstracfes financeiras da Embratel Holdings, de suas subsidiarias e afiliadas, e do
Endividamento Liquido; (3) auditoria técnica das operacGes da Embratel Holdings, de suas
subsidiarias e afiliadas; (4) avaliagdo da solvéncia da Embratel Holdings, de suas subsidiarias
e afiliadas, de acordo com qualquer legislacdo relacionada a faléncia, insolvéncia ou questdes
similares; ou (5) qualquer inspecéo fisica das propriedades, instalacGes ou ativos da Embratel
Holdings, de suas subsidiarias e afiliadas.

Salvo indicacdo especifica de data diversa, o laudo de avaliacdo reflete as condicdes
financeiras e contabeis da Embratel Holdings, suas subsidiarias e afiliadas, em 31 de marco
de 2006 e baseia-se nas informacdes disponibilizadas ao ABN AMRO, e condicdes e
circunstancias financeiras e de mercado de acgbes, bem como outras condicbes e
circunstancias existentes e reveladas ao ABN AMRO até 28 de abril de 2006. Quaisquer
alteracGes nessas condicGes e informacdes apds essas datas podem alterar os resultados
apresentados no laudo de avaliacdo. O ABN AMRO nao esta obrigado a, a qualquer tempo,
atualizar ou revisar seu laudo de avaliag&o.
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O ABN AMRO ndo expressa por meio do laudo de avaliagdo qualquer juizo com relacdo a
distribuicdo do valor econdmico entre as diversas espécies e classes de acdes da Embratel
Holdings, de suas subsidiarias ou afiliadas.

O laudo de avaliacéo ndo tem a intencdo de ser e ndo constitui julgamento, parecer ou
recomendacdo a administracdo da TELMEX ou da Embratel Holdings, aos acionistas
da TELMEX ou da Embratel Holdings ou a qualquer terceiro quanto a conveniéncia e
a oportunidade, ou quanto a decisdo da realizagdo ou aceitacdo da oferta publica
(inclusive no que se refere a decisédo dos acionistas da Embratel Holdings de aceitar ou
ndo a oferta publica), como também nédo se destina a embasar qualquer decisdo de
investimento ou desinvestimento.

Encontra-se abaixo um resumo das analises relevantes realizadas pelo ABN AMRO com
relacdo a seu laudo de avaliacdo. O resumo inclui informacgdes apresentadas em formato
tabular. Para completa compreensdo das andlises financeiras realizadas pelo ABN
AMRO, o quadro deve ser lido juntamente com o texto do resumo. O quadro por si sO
nao constitui uma descricdo completa das analises financeiras.

Considerando a disponibilidade de planos de administracdo de negdcios ao longo de dez anos
para a Embratel Holdings e de algumas de suas subsidiarias, que foram aprovados por suas
respectivas administracOes, e a oportunidade de se rever esses planos com 0s representantes
da Telmex e da Embratel Holdings, bem como considerando as limitacbes de matérias
comparaveis no mercado publico e de metodologias de transacdo anteriores, exceto conforme
descrito abaixo com relagdo as afiliadas Net e GB EMPREENDIMENTOS da Embratel
Holdings, o ABN AMRO considerou a metodologia de fluxo de caixa descontado a
metodologia mais apropriada para fins de sua avaliacdo da Embratel Holdings. Considerando
que nem planos de negocios da Net que refletissem sua situacdo financeira, operacional e
comercial, atual e futura, e que tivessem sido aprovados por sua administragdo, nem
tampouco outra andlise de perspectivas preparadas pela administracdo da Net foram
disponibilizadas & Telmex, & Embratel Holdings ou ao ABN AMRO, o0 ABN AMRO
preparou sua avaliacdo da Net exclusivamente com base no valor de mercado histérico
consoante a cotacdo das acBes da NET na BOVESPA durante o periodo de 90 dias antes de
29 de abril de 2006. A GB Empreendimentos foi avaliada com base no valor econémico de
sua participacdo na Net.

Utilizando as previsdes financeiras fornecidas pela administracdo da Embratel Holdings e de
algumas de suas subsidiarias, 0 ABN AMRO realizou uma andlise de fluxo de caixa
descontado para estimar a faixa de valores presentes implicitos por 1.000 a¢des da Embratel
Holdings, em 31 de mar¢o de 2006. Essa faixa foi determinada em cada caso pela soma de
(1) o “valor presente” dos fluxos projetados de caixa livre para as respectivas subsidiarias
operacionais do ano de 2006 até 2015 inclusive, e (2) o “valor presente” do “valor terminal”
dessas subsidiarias operacionais em 2015. O “valor presente” refere-se ao valor atual de
fluxos futuros de caixa obtidos mediante o desconto desses fluxos futuros de caixa a uma taxa
de desconto que leva em consideracdo pressupostos macroeconémicos e estimativas de risco,
0 custo oportuno de capital, receitas previstas e outros fatores adequados. O “valor terminal”
refere-se ao valor de um determinado ativo com base nos fluxos de caixa que ocorram apés o
periodo projetado de 10 anos. No caso de cada companhia, 0 ABN AMRO calculou, com
base nas projecdes da administracdo, o fluxo de caixa livre como EBIT (Receitas antes da
Deducdo de Juros e Impostos) menos o Imposto de Renda e Contribuicdo sobre Lucros,
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acrescido de depreciacdo e amortizacdo, menos despesas de capital e mais ou menos
mudancas adicionais no capital de giro liquido.

No calculo dos valores terminais das respectivas subsidiarias operacionais da Embratel
Holdings no fim do periodo, o0 ABN AMRO aplicou uma faixa de taxas de crescimento
perpétuo no fluxo de caixa livre em 2015, com uma variacéo de 0,35% a 0,86% em dolares
nominais, exceto com relacdo a Star One S.A. (a “Star One”), para a qual o ABN AMRO
aplicou uma faixa de taxas de crescimento perpétuo entre 3,42% a 3,93% em dolares
nominais. Os fluxos de caixa livre e os valores terminais foram entdo descontados para 31 de
mar¢o de 2006, utilizando uma media ponderada de custo de capital (o “WACC”) com base
no valor dolar baixo de 11,70% e um WACC com base em valor dolar alto de 12,20%, exceto
com relacdo a Star One, para a qual o WACC de valor dolar baixo de 10,94% e um WACC
de valor ddlar alto de 11,44% foi utilizado. O ABN AMRO considerou essa faixa de taxa de
desconto como sendo adequada para companhias com caracteristicas de risco como a
Embratel Holdings e suas subsidiérias. Ao realizar uma avaliacdo do valor de mercado
histdrico da participacdo acionaria da Embratel Holdings na Net, o ABN AMRO calculou o
preco médio ponderado por volume negociado das agdes preferenciais da NET na BOVESPA
para o periodo de 90 dias antes de 29 de abril de 2006, em R$ 1,136 por acdo. Com base
nesses pressupostos e na andlise descrita acima, o ABN AMRO chegou a um valor
patrimonial implicito por 1.000 a¢des da Embratel Holdings, conforme o quadro abaixo:

Baixo Alto

Valor Patrimonial por Agdo R$ 6,75 R$ 7,15
da Embratel Holdings (reais
por lote de mil agdes)

A elaboracdo de avaliagcBes econdmico-financeiras € um processo complexo que envolve
julgamentos subjetivos e ndo é suscetivel a uma analise parcial ou descricdo resumida. O
ABN AMRO ndo atribuiu importancia especifica a determinados fatores considerados no
laudo de avaliacdo, mas, pelo contrario, realizou uma analise qualitativa da importancia e
relevancia de todos os fatores aqui considerados. Desse modo, 0 ABN AMRO acredita que
sua analise, e o resumo feito acima devem ser analisados com um todo, e a analise de partes
selecionadas, sumarios, ou aspectos especificos da Avaliacdo, sem o conhecimento e analise
do laudo de avaliacdo em sua totalidade, podem resultar num entendimento incompleto e
incorreto da analise realizada pelo ABN AMRO e das conclus@es contidas em seu laudo de
avaliacdo.

As qualificacbes do ABN AMRO para elaborar seu laudo de avaliacdo advém de sua extensa
experiéncia como banco de investimentos de reputacdo internacional cuja atividade, entre
outras, € de avaliar negocios de telecomunicacdes e outros negocios, bem como seus valores
mobiliarios, no Brasil e no exterior, com relacdo a ofertas publicas, fusdes, incorporacdes,
reestruturacdes, leveraged buyouts, colocacbes, concorréncias publicas, distribuicOes
secundarias de valores mobilidrios listados e ndo-listados, colocagBes particulares e
avaliacdes para planejamento de patriménio, de sociedade e outros fins.

O ABN AMRO prestou, diretamente ou por meio de empresas relacionadas, determinados
servicos financeiros e de banco de investimento para a Embratel Holdings, suas subsidiérias e
afiliadas, bem como para os seus acionista controlador, pelos quais recebeu remuneracéo,
continua a presta-los e pode, a qualquer momento, presta-los novamente. O ABN AMRO,
diretamente ou por meio de empresas relacionadas, € ou podera se tornar credor da Telmex e
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da Embratel Holdings, de suas subsidiarias e afiliadas, bem como dos acionistas
controladores da Telmex em certas transacdes financeiras. No curso normal de suas
atividades, o ABN AMRO podera vir a negociar, diretamente ou por meio de empresas
relacionadas, valores mobiliarios da Embratel Holdings e da Telmex e de seus respectivos
acionistas controladores, subsidiarias e afiliadas, em nome préprio ou em nome de seus
clientes e, conseqientemente, podera, a qualquer tempo, deter posicdes compradas ou
vendidas com relagdo aos referidos valores mobiliarios.

Outras avaliacBes de empresas e setores elaborados também pelo ABN AMRO poder&o tratar
premissas de mercado de modo diferente da abordagem feita no laudo de avaliacdo, de forma
que os departamentos de pesquisa e outros departamentos do ABN AMRO e empresas
relacionadas podem utilizar em suas analises, relatérios e publicacdes, estimativas, projecoes
e metodologias diferentes dos utilizados no laudo de avaliagdo, podendo tais analises,
relatorios e publicagdes conter conclusdes diversas das descritas no laudo de avaliagéo.

Nos termos da carta de contratacdo do ABN AMRO, a Telmex concordou em pagar ao ABN
AMRO honorérios para a preparagdo do laudo de avaliagdo, que serdo devidos
independentemente da oferta publica ser consumada ou ndo. A Telmex também concordou
em reembolsar o ABN AMRO por sua despesas de viagem e extras razoaveis, e em indenizar
0 ABN AMRO e suas afiliadas por quaisquer contingéncias ou despesas decorrentes de sua
contratagéo.

O laudo de avaliacéo esta disponivel para exame e copia a qualquer detentor interessado ou
seu representante designado por escrito, durante o expediente comercial na sede da Embratel
Holdings localizada na Rua Regente Feijé no. 166, sala 1687-B, Rio de Janeiro, RJ, Brasil,
CEP 20060-060, e também acessivel no site da Embratel Holdings no endereco
http://www.embratel.com.br. Uma traducdo para o inglés do relatorio também foi arquivada
na SEC e esta disponivel no site da SEC no endereco http://www.sec.gov. Os agentes de
informacdes indicados no verso desta oferta de compra fornecerdo uma copia do laudo de
avaliacdo mediante solicitacdo por escrito, as custas do detentor solicitante ou de seu
representante designado por escrito.
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A OFERTA PUBLICA
1. Termos da Oferta PuUblica e Data de Vencimento.
Geral

Subordinada aos termos e sujeita as condi¢des descritos nesta oferta de compra e pro-
rateamento sob limitadas circunstancias, a Telmex Solutions Telecomunicacbes Ltda.,
sociedade de responsabilidade limitada constituida de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil (a “Telmex Solutions”), subsidiaria integral da Teléfonos de México,
S.A. de C.V., companhia constituida de acordo com as leis dos Estados Unidos Mexicanos (a
“Telmex™), oferece pela presente adquirir todas e quaisquer agdes ordinarias e todas e
quaisquer acOes preferenciais, inclusive as acOes preferenciais representadas por American
Depositary Shares (“ADSs”), da Embratel Participa¢fes S.A., sociedade andnima constituida
de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil (“Embratel Holdings”) que sejam de
propriedade e ndo retiradas, ao preco de R$ 6,95 por lote de 1.000 ag¢des ordinarias e R$ 6,95
por lote de 1.000 acdes preferenciais (para fins de referéncia, equivalente a aproximadamente
U.S.$15,95 por ADS com base na média das taxas de cambio de compra e venda do valor do
dolar norte-americano em relagéo ao real brasileiro, indicadas na transacdo PTAX 800, opgéo
5, publicada pelo Banco Central do Brasil (0 “Banco Central”) por meio do sistema Sisbacen
as 19 horas, horério de Brasilia (a “taxa de cambio PTAX”) verificada em 28 de setembro de
2006, que foi de U.S.$1,00 = R$ 2,1789), em dinheiro atualizado pela Taxa Referencial -TR
brasileira (um indice mensal divulgado pelo Banco Central do Brasil, que, por exemplo, era
de aproximadamente 0,23% para o0 més de julho de 2006) a partir de 8 de maio de 2006 (a
“Data de Andncio da Oferta Publica”) até a data de pagamento pelas agdes adquiridas na
oferta publica (a “Data de Pagamento das A¢des™), liquido das taxas da bolsa de valores e dos
tributos de retencdo descritos na proxima sentenca, quaisquer taxas ou comissdes de
corretagem e impostos de retencdo aplicaveis. Cada acionista cujas a¢fes (incluindo acGes
preferenciais representadas por ADSs) forem adquiridas na oferta publica pagard uma taxa
combinada da Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA e da Companhia Brasileira de
Liquidacdo e Custodia (ou “CBLC”) em uma quantia igual a 0,035% do preco de compra
recebido por esse detentor. Essa taxa serd deduzida dos resultados recebidos pelo detentor. Os
detentores das ADS que estiverem ofertando por meio de The Bank of New York, na
qualidade de agente de recebimento, receberdo o pagamento em dolares EUA, liquido de
despesas incorridas com a conversdo de reais BR para délares EUA e das taxas associadas ao
cancelamento das ADSs que representam acdes preferenciais adquiridas na oferta pablica.

Subordinado a excecdes e condi¢des descritas no presente documento, a ndo ser que a oferta
de compra seja prorrogada ou concluida antes do esperado, para participar da oferta publica,o
detentor devera ofertar suas acoes:

(1) se for detentor de ADSs optante, ofertando acfes preferenciais representadas por
ADSs por meio de The Bank of New York, na qualidade de agente de recebimento,
no mais tardar até 9 horas, horario de Nova York (0 “Prazo de Vencimento das
ADSs”) do dia 6 de novembro de 2006 (data essa que poderd vir a ser por nés
prorrogada, sendo a “Data de Vencimento”™), e

(2) se for detentor de agBes ordinarias ou agdes preferenciais, no mais tardar até 15:00
horas, horario de Nova York (o “Prazo de Vencimento das Acdes”), na Data de
Vencimento.
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Consoante os regulamentos brasileiros aplicaveis, as agdes ordinérias e preferenciais
(incluindo ac¢6es preferenciais representadas por ADSs) ofertadas na oferta pablica por meio
de leildo na Bolsa de Valores de S&o Paulo — BOVESPA (a “BOVESPA”) atualmente
previsto para ocorrer as 10:00 horas horas, horario de Nova York, no dia Util subsegtiente a
Data de Vencimento (a “Data do Leildo”). Se a Data do Leildo for por nds prorrogada,
também prorrogaremos a Data de Validade. Vide a Se¢do 3 — “Procedimentos para
Participar da Oferta Publica” para mais informagdes sobre como participar na oferta pablica.
Na Data do Leildo, corretores agindo em nome de detentores desejosos de participar da oferta
publica apresentardo ordens de venda para as acoes aplicaveis no leildo, conforme descrito na
Secdo 2 — “Aceitacdo para Pagamento e Pagamento das Acdes”.

A ndo ser que a oferta publica seja prorrogada ou previamente cancelada, os detentores de
ADSs que tiverem ofertado acGes preferenciais representadas por seus ADSs por meio de The
Bank of New York, na qualidade de agente de recebimento, teréo o direito de retirar-se da
oferta publica no mais tardar até o Prazo de Vencimento das ADSs, na Data de
Vencimento.

Os detentores de ADSs podem ofertar as acdes preferenciais representadas por suas ADSs
por meio de The Bank of New York, na qualidade de agente de recebimento, de acordo com
instrucdes definidas na Secdo 3 — “Procedimentos para Participar na Oferta Publica” e
instruidas na carta de transmissdo. O agente de recebimento oferecera as acOes preferenciais
representadas por suas ADSs no leildo, conforme descrito na Segdo 2 — “Aceitacdo para
Pagamento e Pagamento das Acdes”, e caso essas acOes preferenciais sejam aceitas para
compra no leildo, tais ADSs serdo canceladas. Como alternativa para participar da oferta
publica por meio do agente de recebimento, o detentor de ADSs pode também entregar suas
ADSs a The Bank of New York, na qualidade de depositario das ADSs, retirar as acoes
preferenciais representadas por suas ADSs do programa de ADSs e participar diretamente da
oferta publica como detentor de ac¢des preferenciais, caso em que os detentores deverdo dar
tempo suficiente para que sejam completados todos 0s passos necessarios descritos nesta
oferta de compra antes do Prazo de Vencimento das Agdes, na Data de Vencimento. Vide
Secdo 3 — “Procedimentos para Participar na Oferta PUblica”.

Pagaremos 0 preco de compra por todas as acdes ordinarias e preferenciais (inclusive acfes
preferenciais representadas por ADSs) oferecidas devida e tempestivamente, ndo retiradas
apropriadamente e compradas no leildo no terceiro dia util brasileiro ap6s o leildo. Assim que
possivel apos o recebimento dos recursos, 0 The Bank of New York, na qualidade de agente
de recebimento, converterd tais recursos em ddlares dos EUA e os distribuird aos detentores
de ADSs representando acGes preferenciais aceitas para compra na oferta pablica. Vide Secéo
2 — “Aceitacdo para Pagamento e Pagamento das Agdes”.

A oferta puablica ndo estd condicionada a numero minimo de ac¢bes sendo ofertadas.
Entretanto, a oferta publica esta sujeita a outras condicdes. Vide Secéo 5 — “Condicbes
da Oferta Publica”. Dependendo do numero de a¢bes ofertadas na oferta publica, as acdes
devida e tempestivamente ofertadas e ndo retiradas na forma devida poderéo estar sujeitas a
pro-rateamento, conforme descrito abaixo.

Pro-rateamento

Consoante as regras da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), se mais de um terco
porém ndo menos de dois tergos das acGes ordinarias e preferenciais em circulagdo que nao
sejam (1) da Telmex e de suas afiliadas, (2) da Empresa Brasileira de Telecomunicac@es S.A.
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— Embratel e (3) de diretores ou membros do Conselho de Administracdo ou do Conselho
Fiscal da Embratel Holdings (“acionistas publicos”) e exceto os diretores ou conselheiros da
Embratel Holdings, antes do inicio da oferta publica, forem ofertadas, somente nos sera
permitido comprar até um terco das acdes de tal classe detida por acionistas publicos.
Entretanto, se mais de dois tercos das acBes ordinarias e preferenciais (incluindo agoes
preferenciais representadas por ADSs), consideradas como um todo, detidas por acionistas
publicos (excluidas as acOes detidas por administradores da Embratel Participagdes)
aceitarem a oferta, a Telmex Solutions adquirira todas as a¢des que aceitaram a oferta. Caso,
pelas razbes descritas acima, sejamos impedidos de comprar todas as agOes ofertadas na
oferta pdblica, iremos comprar o nimero maximo de acGes de cada classe que tivermos
permissdo de comprar, em base pro rata.

Caso seja necessario o pro-rateamento das acdes ofertadas, a Bolsa de Valores de Sao Paulo
(a “BOVESPA”) determinard o fator de pro-rateamento imediatamente apds o leildo,
conforme descrito na Secéo 2 — “Aceitacdo para Pagamento e Pagamento das Acdes”. O pro-
rateamento serd baseado na propor¢do entre o nimero total de acfes de cada classe que nos
sera permitido comprar de acordo com as regras da CVM e o0 numero total de acGes da classe
devida e tempestivamente ofertadas e ndo retiradas apropriadamente. O agente de
recebimento, por sua vez, aplicara o fator de pro-rateamento as ADSs que representem acoes
preferenciais devida e tempestivamente ofertadas por meio do agente de recebimento e ndo
retiradas apropriadamente. Ao aplicar o fator de pro-rateamento, o agente de recebimento
arredondard para mais ou para menos até o numero inteiro mais proximo das ADSs que
representem acdes preferenciais ofertadas por meio do agente de recebimento para cada
detentor de ADS.

Nenhum Periodo de Oferta Subsequente

A legislacdo brasileira ndo estabelece periodo de oferta subseqiente e, dessa forma, ndo
havera periodo de oferta subseqtiente relacionado a esta oferta publica.

Prorrogacdo, Alteracdo e Término

Na medida do permitido pela legislagdo de valores mobiliérios brasileira e norte-americana, a
CVM e a Securities and Exchange Commission (“SEC”) nos Estados Unidos e os termos da
oferta de compra, reservamo-nos o direito de, a qualquer momento (1) prorrogar 0 prazo
durante o qual a oferta publica estara aberta e, assim, postergar a aceitacdo para pagamento e
0 pagamento das acOes ofertadas, (2) alterar a oferta publica em qualquer aspecto, e (3)
cancelar a oferta publica sem comprar quaisquer a¢es. A fim de estar de acordo com 0s
requisitos do Securities Exchange Act de 1934, conforme alteragfes havidas (o “Exchange
Act”), e as regras aqui definidas, qualquer prorrogacdo, postergacdo, término, rendncia ou
alteracdo sera seguido assim que for possivel pelo anincio publico, devendo tal anincio em
caso de prorrogacdo ser feito no mais tardar até as 9:00 horas, horario de Nova York, no
primeiro dia util apés a Data de Vencimento prevista anteriormente. Sujeitos a legislacao
aplicavel (incluindo a Regra 14e-1 sob o Exchange Act, que requer que as alteracGes
relevantes sejam prontamente divulgadas aos acionistas de maneira razoavelmente dirigida
para informéa-los de tais alteracGes) e sem limitar a forma que escolhemos para fazer qualquer
anuncio publico, ndo teremos a obrigacdo de publicar, anunciar ou comunicar de alguma
forma o andncio pablico nos Estados Unidos que ndo seja por meio de emissdo de
comunicado & imprensa ao Dow Jones News Service, ao Public Relations Newswire ou ao
Business Wire.
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Se fizermos alteragdo relevante nos termos da oferta pablica ou nas informagdes a ela
relacionadas, prorrogaremos a oferta publica conforme exigido pela Regra 14e-1 sob o
Exchange Act e na medida permitida sob as legislacGes e regulamentagdes brasileira e norte-
americana. Caso decidamos aumentar a contrapartida a ser ofertada na oferta publica para as
acOes ordinérias ou preferenciais, 0 aumento na contrapartida a ser ofertada sera aplicado a
todos os acionistas da classe a qual as acfes séo aceitas para compra na oferta pablica. Além
disso, se no momento em que qualquer aumento na contrapartida sendo ofertada for
anunciado pela primeira vez, enviado ou entregue aos acionistas dessas acOes, a oferta
publica estiver programada para expirar a qualquer momento antes do décimo dia til a partir,
inclusive, da data de publicacdo, envio ou entrega do anuncio pela primeira vez, , a oferta
publica sera prorrogada até no minimo o décimo dia Util ap6s o anincio, na medida permitida
pela legislacdo e regulamentacdo brasileira. N&o esperamos aumentar a quantidade de
contrapartida oferecida atualmente na oferta publica.

Envio de dados e informacdes -““mailing™

A Embratel Holdings nos forneceu sua lista de acionistas mantida pela CBLC e o Banco Itad
S.A. (“Banco Itad”), a lista de detentores de ADSs mantida pelo The Bank of New York, na
qualidade de depositario das ADSs, bem como a listagem da posicdo dos titulos da The
Depository Trust Company (“DTC”), como responsavel pelo registro de transferéncias de
ADSs da Embratel Holdings. Esta oferta de compra, sua carta de transmissédo e outros
materiais relevantes serdo enviados para os titulares registrados de ADSs e os titulares
registrados residentes norte-americanos de acgdes ordinarias e preferenciais da Embratel
Holdings cujos nomes aparecem nas listas de acionistas fornecidas pela Embratel Holdings, e
serdo entregues, para transmissao subsequente aos proprietarios beneficiarios de ADSs e aos
proprietarios beneficiarios residentes norte-americanos de a¢Oes ordinarias e preferenciais da
Embratel Holdings, para corretores, distribuidores, bancos comerciais, sociedades fiduciarias
ou pessoas similares cujos nomes, ou nomes de cujos designados, constam nas listas de
acionarios ou, se aplicavel, que estdo listados como participantes na listagem de posicdo de
valores mobiliarios da DTC. Reembolsaremos corretores, distribuidores, bancos comerciais e
sociedades fiduciarias das despesas com entrega e envio realizadas por eles ao encaminhar os
materiais da oferta pablica a seus clientes. Também enviaremos esta oferta de compra,
juntamente com a carta de transmissdo e outros materiais relevantes, a qualquer detentor
registrado ou beneficiario de a¢des ordinarias, preferenciais ou ADSs da Embratel Holdings
que solicite copia dos materiais da oferta publica.

Definicoes
Para os fins desta oferta de compra:

e “Dia util brasileiro” significa qualquer dia em que a Bolsa de Valores de Séo
Paulo esteja operando.

e “Dia util” significa qualquer dia em que os principais escritérios da SEC em
Washington, D.C., estejam abertos para aceitar arquivamentos ou, no caso de
determinacdo de uma data de vencimento para qualquer pagamento, qualquer dia
em gue bancos ndo estejam ou sejam autorizados a fechar em Nova York, e
consiste no periodo de tempo a partir da 00:01 hora até meia-noite, horario de
Nova York.
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2. Aceitacao para Pagamento e Pagamento das Acoes

As acles ordinarias e as acles preferenciais (inclusive as a¢les preferenciais representadas
por ADSs) ofertadas na oferta publica serdo adquiridas por meio de um leildo na BOVESPA,
sujeito a pro-rateamento em determinadas circunstancias descritas nesta oferta de compra. O
leildo esta atualmente previsto para ocorrer as 10:00 horas, horario de Nova York, na Data do
Leildo.

As ordens de venda de corretores ofertando ac¢bes ordinérias e a¢fes preferenciais em nome
dos acionistas ofertantes, inclusive as acOes preferenciais representadas pelas ADSs, que
estdo sendo ofertadas pelo corretor do agente de recebimento em nome dos detentores das
ADSs participantes da oferta publica, deverdo ser submetidas no mais tardar até as 9:00
horas, horario de Nova York, na Data do Leildo, por meio do sistema eletrébnico Megabolsa
de negociacdo da BOVESPA, utilizando o codigo “EBTP3L” para as agOes ordinarias e
“EBTPA4L” para as acOes preferenciais. As ordens de venda referente as agdes ofertadas que
ndo tiverem sido retiradas antes do inicio do leildo na Data do Leildo ou, no caso das ADSs,
antes do Prazo de Vencimento das ADSs, na Data do Vencimento, serdo consideradas aceitas
para compra, sujeitas as disposi¢des de pro-rateamento descritas na Secdo 1 — “Termos da
Oferta Publica e Data de Vencimento”, e ndo poderdo ser retiradas. Todas as agdes ordinarias
e acOes preferenciais (incluindo acdes preferenciais representadas por ADSs) que adquirirmos
na oferta publica serdo adquiridas por meio de ordens de compra ao preco estabelecido nesta
oferta de compra apresentados pela Unibanco Investshop — Corretora de Valores Mobiliarios
e Cambio S.A., uma subsidiaria do UNIBANCO -Unido de Bancos Brasileiros S.A. (0
“Unibanco™) , nosso agente intermediario para a oferta publica. O Unibanco garante a
liquidacdo da oferta publica, exceto com relacdo a uma oferta concorrente de um terceiro, na
forma descrita abaixo.

Consoante as regras da CVM, um terceiro poderd iniciar uma oferta pablica concorrente por
todas ou parte das acBes de qualquer classe sujeitas a essa oferta publica, contanto que o
ofertante concorrente ofereca um pre¢co no minimo cinco por cento superior ao preco para
aquela classe oferecida nesta oferta de compra e atenda todas as outras disposi¢Ges das leis
brasileiras aplicaveis, inclusive o registro da oferta concorrente junto a CVM e a publicacdo
de materiais da oferta no Brasil. Nesse caso, o leildo podera ser prorrogado ou 0s acionistas
poderdo ter de praticar atos adicionais para participar da oferta publica conforme venhamos a
anunciar. Na ocorréncia dessa oferta publica concorrente, poderemos, subordinados as leis
brasileiras e as regras da CVM, bem como ao Exchange Act e suas regras e regulamentos
(inclusive, sem limitacdo, a exigéncia da Regra 14-e-1 de prorrogarmos a oferta pablica caso
aumentemos a consideracdo ofertada), submeter uma contra-oferta superior pelas acOes
objetivadas pelo ofertante concorrente. No caso da data do leildo ser prorrogada ou de
modificarmos os termos de nossa oferta publica, faremos um anincio do fato na forma
descrita na Se¢do 1 - “Termos da Oferta Publica e Data de Vencimento”.

Na extensdo do permitido pela legislacdo brasileira aplicavel e pela legislacdo de valores
mobiliarios dos E.U.A., reservamo-nos o direito de transferir ou ceder, no todo ou em parte, a
qualquer tempo, a uma ou mais de nossas subsidiarias ou afiliadas, o direito de comprar acdes
ordinarias ou acOes preferenciais na oferta publica, sendo certo, porém, que qualquer
transferéncia ou cessdo ndo nos liberara da obrigacdo na oferta puablica de comprar e nédo
prejudicara os direitos dos detentores ofertantes de receber pagamento pelas a¢Bes ofertadas
validamente e aceitas nos termos e sujeitas as condi¢Oes estabelecidas nesta oferta de compra.
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Pagaremos pelas a¢Bes compradas na oferta publica no terceiro dia til brasileiro apo6s o
leildo, de acordo com as regras estabelecidas pela CBLC. Assim que possivel apds o
recebimento dos recursos, o The Bank of New York, na qualidade de agente de recebimento,
converterd tais recursos em doélares dos E.U.A e os distribuird aos detentores de ADSs
representando agdes preferenciais aceitas para compra na oferta publica.

3. Procedimentos para Participar da Oferta Publica

Para ofertar acfes ordinarias ou acbes preferenciais, inclusive agfes preferenciais
representadas por ADSs, na oferta publica, o detentor devera ofertar no mais tardar até as
datas indicadas abaixo. Os passos que o detentor seguir para poder ofertar diferem se ele
detiver ADSs representando acdes preferenciais ou se detiver acdes ordinarias ou acoes
preferenciais diretamente.

Detentores Diretos de A¢des Ordinarias ou Ac¢les Preferenciais

O detentor de a¢des ordinarias ou acbes preferenciais deverd, no mais tardar até o Prazo de
Vencimento das Acdes, na Data de Vencimento, comparecer pessoalmente ou por meio de
seu bastante procurador, ou contatar um corretor autorizado a realizar negociacdes na
BOVESPA, e apresentar a documentacéo listada abaixo e solicitar que o corretor oferte suas
acOes no leildo em seu nome. Para ofertar as a¢des do detentor, o corretor do detentor devera,
no mais tardar até as 9:00 horas, horario de Nova York, na Data do Leildo, apresentar uma
ordem de venda em seu nome por meio do sistema eletronico Megabolsa de negociacdo na
BOVESPA utilizando os codigos estabelecidos na Secdo 2 — “Aceitacdo para Pagamento e
Pagamento das Acbes”. Os Acionistas deverdo pagar a comissdo ou taxa cobrada por seus
corretores.

As acdes ordinarias ou acdes preferenciais detidas diretamente sdo geralmente detidas por
meio da CBLC ou do Banco Itad, na qualidade de agente transferidor da Embratel Holdings.
A CBLC ¢ a custodiante das acBes ordinarias e agdes preferenciais da Embratel Holdings
negociadas na BOVESPA, e a liquidacdo da oferta publica ocorrera por meio dos sistemas da
CBLC. Os acionistas que tiverem investido em a¢des da Embratel Holdings sob a Resolucéo
no. 2689/00 do Conselho Monetario Nacional detém suas acdes por meio da CBLC. Esses
acionistas devem solicitar que seus representantes brasileiros, para fins da Resolucdo no.
2689/00, contatem um corretor em seu nome.

O detentor de a¢des ordinarias ou acdes preferenciais por meio do Banco Itau devera solicitar
que seu corretor requeira a transferéncia de suas acdes para a custddia da CBLC, a fim de
possibilitar o corretor ofertar as acGes em seu nome. Antes de aceitar uma ordem de
transferéncia de acfes a um corretor, o Banco Ital geralmente verifica as informacdes
pessoais daquele corretor em seus registros comparando as informacgdes pessoais que 0
detentor tenha passado ao corretor por meio da documentacdo listada abaixo a fim de
assegurar-se de que as informacdes sejam as mesmas. No caso de haver inconsisténcia entre
as informagdes registradas, o Banco Itali ndo transferird as agbes. E responsabilidade de
qualquer acionista por meio do Banco Itau assegurar-se de que as informacdes
prestadas a seu corretor sdo consistentes com as informacgdes contidas nos registros do
Banco Ital. E também responsabilidade do acionista contatar um corretor em tempo
habil, antes do Prazo de Vencimento das Acles, na Data do Vencimento, para
assegurar-se de que o Banco Ital possa transferir suas acfes para a custédia da CBLC
antes do Prazo de Vencimento das A¢Ges, ha Data do Vencimento.
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Qualquer detentor que nao saiba se detém agdes por meio da CBLC ou do Banco Itau devera
perguntar a seu custodiante, representante, corretor ou outro designado. Além do mais,
qualquer detentor que tiver investido diretamente em agdes ordinarias ou acdes preferenciais
no Brasil de forma diferente da prevista na Resolucdo 2689/00 do Conselho Monetéario
Nacional devera consultar o seu custodiante, representante, corretor, advogado ou outro
consultor profissional sem demora acerca dos passos a seguir para participar da oferta
publica. Esse detentores poderdo ter de modificar a forma de seus investimentos consoante as
leis e regulamentes brasileiros aplicaveis para participar na oferta publica, e talvez ndo lhes
seja possivel realizar essa mudanga em tempo de participar da oferta publica.

As acdes transferidas a CBLC e ofertadas na oferta puablica poderdo ser negociadas até antes
do inicio do leildo na Data do Leildo. De forma a assegurar sua capacidade de ofertar tais
acOes na oferta publica, o comprador devera dar tempo suficiente para seu corretor ofertar em
seu nome no maximo até o Prazo de Vencimento das Acdes, na Data do Vencimento, na
forma descrita neste oferta de compra.

Para poder participar na oferta publica, o acionista devera apresentar 0s seguintes
documentos e quaisquer outras informagdes ou documentos adicionais que poderdo ser
solicitados pela CBLC, pelo Banco Itat ou por seu corretor:

- 0 acionista pessoa fisica devera apresentar copias autenticadas de sua:
O carteira de identidade ou passaporte;
O carteira de contribuinte pessoa fisica (“CPF”); e
O comprovante de residéncia.

- 0 acionista pessoa juridica devera apresentar copias autenticadas de:

O seus atos constitutivos e estatutos sociais ou outros documentos de
constituicdo;

0 seu cadastro nacional de pessoa juridica (“CNPJ™);

o documento societario outorgando poderes de representacdo ao diretor ou outra
pessoa atuando em seu nome; e

o carteira de identidade ou passaporte, CPF e comprovante de residéncia da
pessoa atuando em seu nome.

- 0 representante de espolio, menor ou incapaz ou um procurador deverd também
apresentar:

O originais ou copias autenticadas dos documentos pessoais mencionados acima
do préprio representante;

0 no caso de um representante de espdlio, menor ou incapaz, 0s originais ou
copias autenticadas das autorizacBes judiciais que outorgam o poder de
representacéo; e

O no caso de procurador, 0s originais ou copias autenticadas das procuracdes.

Detentores de ADSs
Oferta de AcOes Preferenciais Representadas por ADSs por meio do Agente de Recebimento

Caso o detentor de ADS deseje participar na oferta publica, ele podera ofertar as acoes
preferenciais representadas pelas ADSs por meio de The Bank of New York, na qualidade de
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agente de recebimento, no mais tardar até o Prazo de Vencimento das ADSs, na Data de
Vencimento, consoante as instrucdes estabelecidas abaixo e acompanhado da carta de
transmissdo. O agente de recebimento ird entdo contatar o corretor autorizado a realizar
negociacGes na BOVESPA para que oferte as acdes preferenciais representadas pelas ADSs
no leildo, e caso essas agdes preferenciais sejam aceitas para compra no leildo, as ADSs serdo
canceladas para que as acGes que as lastreiam sejam vendidas. Nenhuma oferta publica
separada para compra das ADSs esta sendo feita nos Estados Unidos.

Qualquer detentor de ADSs que deseje ofertar as agOes preferenciais representadas por suas
ADSs por meio do agente de recebimento deverd, no mais tardar até o Prazo de Vencimento
das ADSs, na Data de Vencimento:

- preencher e assinar a referida carta de transmissdo em conformidade com as
instrucdes ali contidas e entregar a carta de transmissdo preenchida e assinada, 0s
American Depositary Receipts (“ADRs’’) aplicaveis que evidenciam as ADSs e todos
os demais documentos exigidos pelo agente de recebimento no mais tardar até o Prazo
de Vencimento das ADSs, na Data de Vencimento; ou

- solicitar a seu corretor, distribuidor, banco comercial, companhia fiduciaria ou outro
designado para realizar a oferta por meio dos procedimentos de The Depository Trust
Company (“DTC”’), mediante envio de uma mensagem de agente (conforme definido
abaixo) para a conta do agente de recebimento na DTC, no mais tardar até o Prazo de
Vencimento das ADSs, na Data de Vencimento.

A entrega dos documentos para a DTC ndo constituird entrega ao agente de recebimento.

A carta de transmissdo que acompanha essa oferta de compra devera ser corretamente
preenchida e devidamente assinada pelos detentores das ADSs, caso as ADSs sejam
encaminhadas com a carta. Uma mensagem de agente (conforme definido abaixo) devera ser
usada caso a entrega de ADSs seja feita por meio de transferéncia escriturada para uma conta
mantida pelo agente de recebimento na DTC consoante os procedimentos para transferéncia
escriturada. As ADRs que evidenciam as ADSs, juntamente com uma carta de transmissédo
com o preenchimento correto e devidamente assinada (ou um fac-simile com a assinatura
original) com quaisquer garantias de assinaturas exigidas e quaisquer outros documentos
exigidos pelo agente de recebimento, deverdo ser entregues ao agente de recebimento em um
de seus enderecos indicados na carta de transmissao, ou, no caso de transferéncia escriturada
por meio da DTC, uma mensagem do agente deve ser transmitida ao agente de recebimento,
em qualquer caso antes do Prazo de Vencimento das ADSs, na Data de Vencimento. Caso as
ADRs sejam encaminhadas ao agente de recebimento em entregas multiplas, uma carta de
transmissdo, devidamente preenchida e assinada (ou fac-simile com assinatura original)
deverd acompanhar cada entrega.

Salvo conforme disposi¢cdo em contrério abaixo contida, todas as assinaturas na carta de
transmissdo deverao ser garantidas por uma instituicdo financeira (inclusive a maior parte dos
bancos, associacGes de poupanca e empréstimos e corretoras) que seja participante em
regularidade do programa Securities Transfer Agents Medallion Program (“STAMP”’), do
New York Stock Exchange Medallion Signature Program (“MSP”) ou do programa Stock
Exchanges Medallion Program (“SEMP”) ou qualquer outra instituicdo garantidora
habilitavel (“eligible guarantor institution”), conforme definido na Regra 17 Ad-15 sob o
Exchange Act (em conjunto, as “Instituicbes Habilitaveis”). As assinaturas nas cartas de
transmissdo ndo precisam ser garantidas (1) se a carta de transmissao for assinada pelo titular
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registrado das ADSs representando as acgdes preferenciais ofertadas junto com a carta de
transmissdo e o detentor ndo tiver preenchido nem o Campo 2: “InstrucGes Especiais de
Emisséo” nem o Campo 3: “Instru¢des Especiais de Entrega” na carta de transmisséo ou (2)
caso as acgoes preferenciais representando ADSs sejam ofertadas por conta de uma Instituicdo
Habilitavel.

A expressao “mensagem do agente” significa a mensagem transmitida por meio da DTC para,
e recebidas pelo agente de recebimento e que constitui parte da confirmacdo escriturada que
atesta ter a DTC recebido a declaragdo expressa do participante do sistema da DTC ofertando
ADSs sujeitas a essa confirmacéo escriturada de que o participante recebeu e concordou em
se obrigar aos termos da carta de transmissdo e de que o comprador podera executar esse
acordo contra o participante.

O método de entrega de cartas de transmissao, ADRs e todos os demais documentos exigidos
é de exclusiva opgéo e risco dos detentores de ADSs ofertantes. Cartas de transmissdo, ADRs
e quaisquer outros documentos exigidos serdo considerados entregues somente quando
efetivamente recebidas pelo agente de recebimento. Caso a entrega seja por correio,
recomenda-se que seja por porte registrado com aviso de recebimento, devidamente
segurado. Em todo e qualquer caso, tempo suficiente devera ser considerado para assegurar a
entrega tempestiva no Prazo de Vencimento das Ac¢des, na Data de Vencimento.

Nenhuma oferta alternativa, condicional ou contingente sera aceita, e nenhum numero de
acOes preferenciais que representaria fracdo de ADS ser4 comprado. Ao assinar a carta de
transmissdo, todos os detentores de ADSs ofertantes renunciam a qualquer direito de receber
qualquer aviso de aceitacdo das acdes preferenciais que lastreiam suas ADSs para compra.

Todas as cartas de transmissdo devidamente preenchidas e assinadas, ADRs e quaisquer
outros documentos exigidos ou, no caso de transferéncia escriturada, todas as mensagens do
agente entregues ao agente de recebimento pelos detentores de ADSs serdo considerados,
sem qualquer ato adicional por parte do agente de recebimento, como aceitacdo desses
detentores quanto a oferta publica com relacdo as acOes preferenciais representadas por essas
ADSs, nos termos e sujeito as condicdes estabelecidas nesta oferta de compra e na carta de
transmissdo que as acompanha.

Apds termos comprado as acdes preferenciais representativas das ADSs ofertadas ao agente
de recebimento (sujeitas a qualquer reducéo pro rata das agdes compradas na forma descrita
nesta oferta de compra) e o recebimento do pagamento da contrapartida dessa acdes, 0 agente
de recebimento pagara aos respectivos detentores das ADSs o valor equivalente em dolares
dos EUA (com base nas taxas de cambio entdo prevalentes, liquido de despesas incorridas
com a conversdo de reais para dolares dos EUA) a R$ 6,95 por lote de 1.000 acbes
preferenciais, ou R$ 34,75 por ADSs, menos (1) uma comissdo de até US$ 5,00 por 100
ADSs ou parcela das mesmas para o cancelamento das ADSs representativas de agOes
preferenciais adquiridas na oferta publica, (2) a taxa combinada de 0,035% do preco de
compra, pagavel 8 BOVESPA e a CBLC conforme descrito em A OFERTA PUBLICA —
Secdo 1 - “Termos da Oferta Publica e Data de Vencimento”, e (3) a parcela pro rata da taxa
ou comissdo devida pelo detentor da ADS e cobrada pelo corretor do agente de recebimento
para ofertar as acGes preferenciais representadas pelas ADSs, em nome e por conta dos
detentores de ADSs participantes da oferta publica. Além do mais, os detentores das ADS
deverdo pagar todos os tributos ou taxas governamentais devidos com relacdo ao
cancelamento das ADSs representativas das acdes preferenciais adquiridas na oferta publica.
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Os detentores de ADS receberdo o preco de compra pelas ADSs representativas das agoes
preferenciais aceitas para compra na oferta publica em dinheiro, em cheque ou, no caso de
ADSs detidas por meio da DTC, mediante a entrega de fundos para a conta mantida na DTC
pelo participante ofertante.

No caso de as acOes preferenciais representando as ADSs de um detentor ndo serem aceitas
para compra por qualquer motivo (inclusive, sem limitacdo, qualquer reducdo pro rata das
acOes preferenciais aceitas para aquisi¢do na oferta publica na forma descrita na Se¢do 1 —
“Termos da Oferta Plblica e Data de Vencimento”), as ADRs que evidenciam essas ADSs
serdo prontamente devolvidas ap6s o término ou expiracdo da oferta publica ou da retirada
correta das acOes preferenciais representadas pelas ADSs, conforme aplicavel, ou, no caso de
ADSs transferidas por meio da DTC, as ADSs ndo compradas serdo creditadas para a conta
na DTC de onde foram transferidas, assim que for possivel ap6s o término ou expiracdo da
oferta publica ou da retirada correta das acOes preferenciais representadas por ADSs,
conforme aplicavel.

A oferta de agOes preferenciais representadas por ADSs por meio do agente de recebimento
somente poderd ser realizada pelo titular registrado das ADSs. Qualquer proprietario
beneficidrio das ADSs que desejar participar na oferta publica devera instruir o corretor,
distribuidor, banco comercial, companhia fiduciaria ou outro designado que seja detentor
registrado dessa ADSs para ofertar as ADSs mediante o preenchimento e assinatura do
formulario de instrucdo que acompanha essa oferta do detentor, destacando e devolvendo
esse formulério para o referido corretor, distribuidor, banco comercial, companhia fiduciaria
ou outro designado. Caso o proprietario beneficiario autorize a oferta das agdes preferenciais
representadas por ADSs, todas as a¢Oes preferenciais representadas por ADSs serdo ofertadas
a menos que seja especificado de forma diversa no formulario de acompanhamento. O
formulario de acompanhamento devera ser encaminhado ao referido corretor, distribuidor,
banco comercial, companhia fiduciaria ou outro designado para que este tenha tempo
suficiente de ofertar as acdes preferenciais representadas por ADSs, por meio do agente de
recebimento, em nome do proprietério beneficiario, antes do Prazo de Vencimento das ADSs,
na Data de VVencimento.

Participacdo Direta na Oferta Publica

Como alternativa as acOes preferenciais ofertadas representadas pelas ADSs por meio de um
agente de recebimento, o detentor de ADSs também pode entregar suas ADSs, retirar as
acOes preferenciais representadas pelas ADSs do programa de ADSs e participar diretamente
da oferta puablica como detentor de acbes preferenciais. Caso o detentor de ADSs deseje
participar diretamente da oferta publica desta maneira, ele deve primeiramente:

e entregar a The Bank of New York, na qualidade de depositario de ADSs,
localizado & 101 Barclay Street, Nova York, Nova York 10286, as ADSs
representativas das acdes preferenciais que deseje ofertar;

e pagar uma taxa ao depositario na quantia de até U.S.$5,00 por lote de 100 ADSs
Ou porcao entregue; e

e pagar quaisquer impostos ou cobrangas governamentais a serem pagos
relacionados a retirada das acdes do programa de ADSs.
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Caso o detentor de ADSs entregue ADSs e receba acOes preferenciais representadas pelas
ADSs, as acgdes preferenciais recebidas serdo registradas na CBLC e o detentor precisara
obter seu registro de investidor préprio sob a Resolucdo No. 2.689/00 do Conselho Monetério
Nacional. Vide Secdo 12 — “Alguns Assuntos Legais e Regulatorios — Registrando Sob a
Resolucdo No. 2.689/00” para mais informacgdes sobre como obter registro de investidor
estrangeiro.

Depois de o detentor apontar um representante brasileiro para os fins da Resolu¢do No.
2.689/00, o detentor deve providenciar para que o representante ofereca as acoes
preferenciais em seu nome da mesma maneira que qualquer outro detentor direto de acOes
registradas na CBLC. O detentor precisara seguir todos os passos em tempo habil, para
permitir que seu representante brasileiro participe da oferta publica em seu nome,
antes do Prazo de Vencimento da A¢do, na Data de Vencimento, da maneira descrita em
“Detentores Diretos de A¢des Ordinarias ou Preferenciais”.

Ofertar as acOes preferenciais representadas pelas ADSs e participar diretamente da oferta
publica permite que os detentores retirem-se da oferta publica até o inicio do leildo na Data
do Leildo, conforme descrito na Secdo 4 — “Direitos de Retirada”. No entanto, a retirada das
acOes preferenciais representadas pelas ADSs do programa de ADSs requer o pagamento da
taxa de cancelamento das ADSs descrita acima sem qualquer certeza de que as acdes
preferenciais retiradas do programa de ADSs ndo serdo sujeitas ao pro-rateamento. Além
disso, ao re-depositar as acOes preferenciais no programa de ADSs da Embratel Holdings,
uma taxa adicional de até U.S.$5,00 por lote de 100 ADSs ou parcela serd paga ao
depositario.

Nenhuma Entrega Garantida
N&o haveréa processo de entrega garantida disponivel para a¢des ou ADSs ofertadas.

Entrega garantida é o processo por meio do qual se permite a participacdo em ofertas publicas
de detentores (i) cujas acdes ou ADSs ndo estejam imediatamente disponiveis, (ii) que nédo
consigam apresentar nenhum dos documentos necessarios, ou (iii) que ndo consigam
completar o procedimento para transferéncia de agdes ou ADSs, em todos 0s casos, na data
de vencimento.

Sendo assim, detentores de ADSs ou de agdes que, na Data do Vencimento, se enquadrarem
em uma das situacdes descritas nos itens (i), (ii) e (iii) acima, ndo poderdo participar da
Oferta.

Geral

Questbes ou pedidos de assisténcia podem ser direcionados aos agentes de informacoes
definidos na capa desta oferta de compra. Copias adicionais desta oferta de compra também
podem ser obtidas com os agentes de informacdes.

Todas as questbes com relacdo a forma do documento e validade, forma, elegibilidade
(incluindo prazo de recebimento) e aceitacdo do pagamento de qualquer oferta de acbes
ordinérias ou preferenciais (inclusive aces preferenciais representadas por ADSS)
serdo determinadas a nosso critério, determinacao essa que sera final e obrigatoria para
todas as partes. Reservamo-nos o direito absoluto de rejeitar todas e quaisquer ofertas
determinadas por n6s que nao estejam na forma apropriada. Também nos reservamos 0
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direito absoluto de renunciar a qualquer vicio ou irregularidade na oferta de quaisquer acGes
de qualquer detentor especifico, caso haja ou ndo vicios ou irregularidades similares
renunciados no caso de outros detentores. Nenhuma oferta de ac¢les serd considerada
validamente realizada até todos vicios e irregularidades terem sido sanados ou
renunciados. Nenhum de n6s ou nenhuma de nossas afiliadas ou qualquer outra pessoa
estard sob o dever de entregar aviso de quaisquer vicios ou irregularidades em ofertas
ou assumir qualquer responsabilidade pela omissdo de entregar qualquer aviso. Nossa
interpretacdo dos termos da oferta publica sera final e vinculante.

A oferta de a¢Oes consoante quaisquer procedimentos descritos acima constituira a aceitacdo
do detentor da oferta quanto aos termos da oferta publica, bem como a declaracao e garantia a
nos prestada de que:

e 0 detentor possui plena autoridade para ofertar, vender, ceder e transferir as acoes
ofertadas (e todas e quaisquer outras acdes ou titulos emitidos ou que possam ser
emitidos relacionados a essas acoes); e

e uando as acOes sejam aceitas por nds para pagamento, teremos adquirido titulo
bom e sem gravame das acdes, livres e desembaracadas de todos e quaisquer
gravames, restricdes, encargos e Onus e que ndo estardo sujeitas a quaisquer
reclamacdes de terceiros sobre bens.

4. Direitos de Retirada

Os detentores que tiverem ofertado suas acfes ordinarias ou preferenciais (inclusive acoes
preferenciais representadas por ADSs) poderdo retirar-se da oferta pablica, mas somente
poderdo faze-lo na forma descrita nesta secdo. Para a retirada ter eficécia, o corretor instruido
a ofertar as ac¢des no leildo, conforme descrito na Segdo 2 — “Aceitagcdo para Pagamento e
Pagamento de Acdes”, inclusive o corretor do agente de recebimento, devera retirar a ordem
de venda das a¢Oes antes do inicio do leildo na Data do Leildo. Qualquer oferta de a¢bes serd
irrevogavel dali em diante. Caso o acionista deseje retirar a oferta de suas acles, serad
responsabilidade dele assegurar-se de que o corretor instruido a ofertar suas agdes receba
instrucdes de retirar a oferta das acdes antes do inicio do leildo na Data o Leildo. A fim de
possibilitar o corretor do agente de recebimento a retirar a ordem de venda de acOes
preferenciais representadas por ADSs em tempo habil, o detentor de ADS devera apresentar
um aviso de retirada escrito ao agente de recebimento no mais tardar até o Prazo de
Vencimento das ADSs, na Data de Vencimento. Para retirar-se da oferta publica, os
acionistas e os detentores de ADS deverao seguir as instrugdes abaixo:

Detentores Diretos de A¢des Ordinéarias e A¢des Preferenciais

Caso detenha acbes ordinarias e agdes preferenciais diretamente, o acionista ou seu
representante no Brasil deverd contatar o corretor instruido a ofertar agdes no leildo em seu
nome em tempo habil para possibilitar o corretor a retirar a ordem de venda para as a¢oes
antes do inicio do leildo na Data do Leildo e devera fornecer qualquer documentacao exigida
pelo corretor. Os acionistas que desejarem retirar-se da oferta publica sdo fortemente
aconselhados a contatar seus corretores bem antes do inicio do leildo.
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Detentores de ADSs

Caso o detentor de ADS esteja participando na oferta publica por meio da oferta de acGes
preferenciais representadas por ADSs por meio do agente de recebimento, seu aviso original
de retirada, por escrito e assinado, devera ter sido recebido pelo agente de recebimento no
mais tardar até o Prazo de Vencimento da ADS, na Data de Vencimento, em um dos
enderecos indicados abaixo:

Por correio: Pessoalmente ou por Entrega no Dia
seguinte ou por Courier:
The Bank of New York The Bank of New York
Tender & Exchange Department Tender & Exchange Department
P.O. Box 11248 101 Barclay Street
New York, NY 10286-1248 Receive and Deliver Window, Street Floor

New York, NY 10286

Qualquer aviso de retirada devera:

- especificar o nome da pessoa que ofertou as a¢Oes preferenciais a serem retiradas;

- no caso de oferta mediante transferéncia escriturada das ADSs, especificar o nome e 0
numero da conta no DTC a ser creditada com as ADSs representativas das acgdes
preferenciais retiradas e, outrossim, observar os procedimentos do DTC,;

- conter uma declaracdo que esse detentor esta retirando sua opcao de ofertar as acdes
preferenciais representadas pelas suas ADSs;

- ser assinado pelo detentor na mesma forma que a assinatura original constante na
carta de transmissdo mediante a qual tais acdes preferenciais foram ofertadas
(inclusive qualquer garantia de assinatura exigida); e

- especificar o numero de ADSs representativas das acdes preferenciais a serem
retiradas, caso ndo forem ADSs representativas de todas as acgdes preferenciais
ofertadas pelo detentor.

Caso o detentor de ADS retire as agdes preferenciais representadas por ADS da oferta
publica, as ADRs que evidenciam essas ADSs serdo prontamente devolvidas apds a retirada
correta das acbes preferenciais representadas por ADSs ou, no caso de transferéncia
escriturada das ADSs, as ADSs que representam o nimero adequado de acdes preferenciais
retiradas serdo creditadas na conta DTC de que foram transferidas. AcGes preferenciais
representadas por ADSs retiradas corretamente poderdo ser re-ofertadas observando-se os
procedimentos descritos na Secdo 3 — “Procedimentos para Participar na Oferta Publica” a
qualquer tempo antes do Prazo de Vencimento das ADSs, na Data de Vencimento.

Favor observar que qualquer detentor de ADS que deseje retirar-se até o inicio do leildo na
Data do Leildo devera entregar suas ADSs ao The Bank of New York, na qualidade de agente
depositario, retirar as acdes preferenciais representadas pelas ADSs do programa ADS e
participar diretamente da oferta pablica como detentor das acdes preferenciais, dando tempo
suficiente para a execucdo de todos os atos descritos nesta oferta de compra antes do Prazo de
Vencimento das Ac¢des, na Data de Vencimento. Vide Secdo 3 — “Procedimentos para
Participar na Oferta PUblica” — Detentores de ADSs — Participacdo Direta na Oferta Publica.”
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Geral

Consoante a Se¢do 14(d)(5) do Exchange Act, o acionista que tenha ofertado acGes podera
retirar as acdes a qualquer tempo apos 60 dias contados desta data, caso o leildo nédo tenha
ocorrido antes dessa data, mediante comunicacgdao solicitando a retirada de suas agdes na
forma descrita acima.

Mesmo em caso de prorrogacdo da oferta publica ou atraso na aceitacdo, ou na
impossibilidade de aceitacdo das a¢des para compra na forma da oferta publica por qualquer
motivo, as opc¢des para ofertar poderdo ser retiradas somente conforme o aqui descrito.
Qualquer atraso ocorrera mediante prorrogacdo da oferta publica na medida do exigido por
lei. Vide Secdo 1 — “Termos da Oferta Publica e Data de Vencimento.”.

Todas as perguntas quanto a forma e a validade (inclusive prazo de recebimento) de qualquer
aviso de retirada sera por nés determinada, a nosso exclusivo critério, sendo nossa decisao
final e vinculante. N&o estaremos, nem qualquer afiliada ou cessionaria nossa ou qualquer
outra pessoa estara, obrigados de forma alguma a dar qualquer aviso de vicio ou
irregularidade em qualquer retirada nem incorreremos em qualquer responsabilidade pela ndo
entrega deste aviso.

As retiradas de acOes ofertadas (incluindo ac¢Oes preferenciais representadas por ADSs) nédo
poderdo ser rescindidas. Quaisquer agdes retiradas de forma correta serdo dali em diante
consideradas como nao tendo sido ofertadas validamente para fins da oferta pablica. Todavia,
os detentores de agdes ordinarias e de acdes preferenciais que tenham retirado de forma
correta agOes ofertadas poderdo re-ofertar essas agdes a qualquer tempo antes do Prazo de
Vencimento das AcOes, na Data de Vencimento.. Os detentores de ADSs que tiverem retirado
de forma correta as acBes preferenciais representadas por suas ADSs da oferta publica
poderdo reofertar essas acOes preferenciais por meio do agente de recebimento a qualquer
tempo antes do Prazo de Vencimento das ADSs, na Data de Vencimento. Vide Se¢do 3 —
“Procedimentos para Participar na Oferta Publica”.

5. Condicdes da Oferta Publica

N&o obstante qualquer outra disposicdo desta oferta de compra e além de quaisquer direitos
que possamos ter para rescindir ou modificar os termos da oferta publica estabelecida no
ultimo paréagrafo desta secdo, ndo estaremos obrigados a aceitar para compra ou pagar por
quaisquer acdes ordinarias ou a¢des preferenciais (inclusive acdes preferenciais representadas
por ADSs) da Embratel Holdings, subordinadas as regras do Exchange Act e das leis e
regulamentos brasileiros aplicaveis, caso, a qualquer tempo na data desta oferta de compra ou
antes da mesma, e até as 16:00 horas, horario de Nova York, ou antes desse horario, cinco
dias Uteis antes da Data de Vencimento, qualquer dos eventos tiver ocorrido:

Q) alteracdo nos negocios, condicdes, renda, operacdes ou composicdo acionaria da
Embratel Holdings ou de suas subsidiarias diretas ou indiretas que se espera
razoavelmente tenham ou possam vir a ter efeito adverso substancial na Embratel
Holdings ou em qualquer de suas subsidiérias diretas ou indiretas, ou termos
tomado conhecimento de qualquer circunstancia que tenha ou possa
razoavelmente vir a ter impacto adverso relevante quer no valor da Embratel
Holdings, quer em qualquer de suas subsidiarias diretas ou indiretas ou ainda, no
valor das acles ordinarias, acBes preferenciais ou ADSs para a Telmex ou
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(i)

(iii)

qualquer de suas afiliadas, e essa alteracdo ou circunstancia resultar em qualquer
dos seguintes eventos:

a emissdo de qualquer ato por qualquer autoridade governamental que:

questione, restrinja ou limite nossa capacidade de levar a cabo a oferta
publica por agdes da Embratel Holdings, para deter acdes da Embratel
Holdings, de adquirir acdes adicionais da Embratel Holdings, ou de exercer
direitos inerentes a elas ou de receber distribuicOes a elas correspondentes;

rescinda ou altere os termos e condigcOes de qualquer licenca, autorizagéo
ou concessao outorgada para conduzir os negdcios da Embratel Holdings
ou de suas subsidiérias diretas ou indiretas;

confisque, desaproprie ou limite a livre disposi¢do dos ativos da Embratel
Holdings ou de qualquer de suas subsidiarias diretas ou indiretas;

reduza tarifas ou taxas de servigos cobradas pela Embratel Holdings ou por
qualquer de suas subsidiarias diretas ou indiretas, ou que imponha
obrigacGes adicionais de realizar investimentos, prestar servigos ou
implementar medidas que onerem a Embratel Holdings ou suas
subsidiarias diretas ou indiretas excessivamente; ou

suspenda, restrinja ou limite operacdes no mercado de cambio ou o fluxo
de fundos indo a ou vindo do Brasil;

a ocorréncia de guerra ou distarbio civil ou politico grave dentro ou fora do Brasil; ou

a ocorréncia de um evento natural (inclusive, sem limitacdo, terremoto, enchente ou
outro evento similar) ou qualquer outro fator externo que cause danos significativos a:

(0]

a infra-estrutura ou sistemas de comunicacdo da Embratel Holdings ou de
qualquer uma de suas subsidiarias diretas ou indiretas, ou a prestacao de
servigos publicos em qualquer &rea relevante do Brasil; ou

os ativos da Embratel Holdings ou de quaisquer de suas subsidiarias
diretas ou indiretas de maneira que afete o curso normal de seus
respectivos negocios;

suspensao geral de, ou limitacdo a, negociacao de valores mobiliarios em geral ou
das acBes ou ADSs da Embratel Holdings na BOVESPA ou na Bolsa de Valores
Mobiliarios de Nova York por mais de 24 horas;

reducdo de 20% ou mais, a partir do fechamento de mercado de cdmbio em
qualquer data, do valor do real brasileiro com relacdo ao délar EUA (de acordo
com a taxa de cambio PTAX naquela data), desde 8 de maio de 2006, a data do
aviso de fato relevante anunciando a oferta publica, cujo valor foi de R$2,0647;
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(iv)  ocorréncia de qualquer mudanca substancial nas regras aplicaveis aos mercados de
capitais brasileiro ou dos EUA, ou aumento nas aliquotas de impostos, que afete
adversamente ou impega a consumacao, por nés, da nossa oferta pablica;

(v) revogacao de qualquer autorizagdo governamental necesséria para a consumacao
da oferta publica ou emissdo de qualquer ato por qualquer autoridade
governamental que impeca a realizacdo da oferta publica ou imponha obrigacédo
de comprar ou vender ac¢des emitidas pela Embratel Holdings; ou

(vi)  comentarios emitidos pela SEC quanto aos materiais arquivados nos Estados
Unidos relativos a esta oferta publica (inclusive o Demonstrativo TO e o
Demonstrativo 13-e-3 combinados dos quais esta oferta de compra € parte
integrante e dos anexos dos referidos Demonstrativos TO e 13-e-3) que afetem
adversamente ou impecam a consumacdo, por nds, da oferta publica. Esta
condicéo é irrenunciavel.

Esta oferta publica ndo esta sujeita a quaisquer condigdes salvo as especificadas acima.

Temos o direito de renunciar a qualquer dessas condigdes no todo ou em parte (exceto a
condicdo estabelecida no paragrafo 6 acima, que ndo podera ser renunciada), a qualquer
tempo até 16:00 horas, horario de Nova York, cinco dias Uteis antes da Data de Vencimento,
na medida que permitido por lei. Caso qualquer condicdo acima seja acionada, publicaremos
um aviso de fato relevante no Brasil esclarecendo se iremos continuar a oferta publica (se
renunciarmos a condi¢do) ou se a oferta publica sera cancelada. Um traducdo para o inglés
do fato relevante serd arquivada junto & SEC. Caso qualquer das condi¢Bes acima seja
acionada, estaremos obrigados a obter a autorizacdo prévia e expressa da CVM antes de
invocar qualquer destas condicdes e cancelar a oferta publica, conforme exigido pelas leis
brasileiras.

6. Fonte e Montante de Recursos

O valor total dos recursos a ser desembolsado pela Telmex Solutions para adquirir todas as
acOes ordinarias e acbes preferenciais em circulacdo (inclusive as acdes preferenciais
representadas por ADSs) ainda ndo detidas pela Telmex ou por suas afiliadas, que representa
0 numero maximo de acdes ordinarias e acdes preferenciais (inclusive acdes preferenciais
representadas por ADSS) sujeitas a oferta publica, antes das taxas e despesas, é estimado em
R$ 1.894 milhdes. A Telmex proverd a Telmex Solutions fundos suficientes de seu caixa
disponivel para adquirir todas as acOes ofertadas, sujeitas a pro-rateamento sob certas
circunstancias descritas neste documento, e todas as acdes vendidas no resgate compulsorio e
no exercicio do direito de vender do acionista, e para cobrir quaisquer taxas e despesas
correlatas. A oferta publica ndo esta condicionada ao recebimento de financiamento pela
Telmex Solutions ou pela Telmex.

7. Consequéncias Fiscais

Consequéncias Fiscais Brasileiras

A discussdo abaixo resume as consequéncias fiscais brasileiras relevantes da alienacdo de
acOes ordinarias ou acdes preferenciais (inclusive acbes preferenciais representadas por

ADSs) da Embratel Holdings por detentor considerado ndo-domiciliado no Brasil para fins
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fiscais brasileiros (para fins desta subse¢do — “Conseqiiéncias Fiscais Brasileiras”- “detentor
ndo-brasileiro)-, incluindo a disposicdo de acdes ordinarias ou agdes preferenciais (inclusive
acOes preferenciais representadas por ADSs) na oferta publica, qualquer exercicio do direito
de vender do acionista ou qualquer resgate compulsério. A presente discussdo nédo trata de
todas as consideragdes fiscais brasileiras que possam ser aplicaveis a qualquer detentor ndo-
brasileiro especifico, e cada detentor ndo-brasileiro deverd consultar seu proprio consultor
fiscal acerca das consequiéncias fiscais brasileiras da alienacdo de agdes ordinérias e acdes
preferenciais da Embratel Holdings (inclusive acbes preferenciais representadas por ADSS)
na oferta pablica, qualquer exercicio de direito de venda do acionista ou qualquer resgate
compulsorio.

Consoante a Lei no. 10.833 de 29 de dezembro de 2003, a disposicdo de ativos localizados no
Brasil por um nédo-residente a um residente ou nao-residente brasileiro podera estar sujeita a
tributacdo no Brasil, independentemente da disposicao ocorrer dentro ou fora do Brasil.

Os ganhos realizados fora do Brasil ou no Brasil por detentor ndo-brasileiro com a disposi¢éo
de acbes ordinérias ou acdes preferenciais (inclusive agdes preferenciais representadas por
ADSs) da Embratel Holdings poderdo ser tributados em 20% ou 15%, ou isentos de tributo
brasileiro, dependendo das circunstancias:

- ganhos realizados por detentor ndo-brasileiro por meio de operagdes em bolsas de
valores brasileiras (inclusive a alienacdo de ac6es ordinarias ou acdes preferenciais da
Embratel Holdings, ou a alienacdo de ac¢des preferenciais representadas por ADSs, na
oferta publica, qualquer exercicio do direito de vender do acionista ou qualquer
resgate compulsorio) sdo geralmente sujeitos a imposto a aliquota de 20%, a menos
que o investidor tenha direito a tratamento de isencdo para operacdes reguladas pelo
Conselho Monetario Nacional ("Regulamentos CMN”) conforme descrito no préximo
paréagrafo.

- ganhos realizados por detentor ndo-brasileiro de acordo com a Resolugdo no. 2689/00
por meio de operagOes em bolsas de valores brasileiras (inclusive a alienagédo de agoes
ordinarias ou acOes preferenciais da Embratel Holdings, ou a alienacdo de acgdes
preferenciais representadas por ADSs, na oferta publica, qualquer exercicio do direito
de venda do acionista ou qualquer resgate compulsorio) ndo estdo sujeitos a tributacéo
caso o produto obtido com a disposicdo das acdes ordinarias ou agdes preferenciais
(inclusive acOes preferenciais representadas por ADSs) em bolsa de valores brasileira
seja remetido para fora do Brasil no prazo de cinco dias Uteis apds a disposi¢éo, ou,
no caso das ADSs, no prazo de cinco dias apos o cancelamento das ADSs aplicaveis,
a menos que o beneficiario esteja localizado em jurisdi¢do de tributacdo favorecida,
sendo entdo aplicavel a aliquota de imposto de 20%. N&ao existem garantias de que o
montante recebido pelo agente de recebimento sera remetido para fora do Brasil no
prazo de cinco dias, situacdo na qual o detentor estaria sujeito a imposto a aliquota de
20%. N&o existem garantias de que o tratamento preferencial atualmente dado ao
detentor ndo-brasileiro sob os Regulamentos CMN sera mantido.

- O tratamento de isencdo de imposto nas operacfes em bolsas de valores reguladas
pelos Regulamentos CMN ndo se aplica a ganhos realizados por detentores nédo-
brasileiros residentes em jurisdi¢do de tributacdo favorecida (o que significa pais que
ndo impde tributos, pais onde a aliquota maxima de imposto de renda ¢ inferior a 20%
ou pais que restringe a revelacdo da composicdo aciondria ou a detencdo de
investimentos) e estdo, portanto, sujeitos ao mesmo tratamento fiscal aplicavel a
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investidores residentes no Brasil, i.e., 0s ganhos sdo tributados a aliquota de 20%, no
caso de negociacao de um dia, e 15% em qualquer outro caso.

“Ganho realizado” em razdo de uma operacdo em bolsa de valores brasileira é a diferenca
entre 0 montante em reais realizados com a venda ou permuta e o custo de aquisicdo
mensurado em reais, sem qualquer correcdo pela inflagdo. Embora a legislacdo ndo seja
inteiramente clara, o custo da aquisicdo de acOes registradas como investimento no Banco
Central do Brasil (“Banco Central”) tem sido historicamente calculado com base no valor da
moeda estrangeira registrada no Banco Central convertida em reais & taxa de mercado
comercial na data de venda ou permuta.

Outros Impostos Brasileiros

Né&o existe imposto de selo, emissdo, registro ou outros impostos ou taxas similares no Brasil
devidos pelo detentor das aces.

O imposto sobre operacdo financeira (“IOF”) poderd incidir sobre uma variedade de
operacdes, inclusive a conversao de reais em moeda estrangeira (p.ex. para fins de pagamento
de dividendos e juros). O IOF nessas conversdes € hoje de 0%, mas o Ministro da Fazenda
tem o poder legal de aumentar a aliquota para um maximo de 25%. Qualquer aumento teria
tdo-somente eficacia prospectiva. O IOF também poderd incidir sobre transa¢Ges envolvendo
titulos e valores mobiliarios (“IOF sobre Titulos”) mesmo que a operacgédo seja efetivada em
bolsa de valores, de mercadorias ou no mercado futuro. A aliquota do IOF sobre Titulos com
relacdo as acdes das Embratel Holdings atualmente € de 0%. O Ministro da Fazenda, todavia,
tem o poder legal para aumentar a aliquota para um maximo de 1,5% do valor da operagdo
tributada por dia do periodo que o investidor seja detentor, mas tdo-somente na medida da
realizacdao de ganho na operacéo e somente com eficacia prospectiva.

Além do I0F, um segundo imposto temporario incide sobre movimento de fundos em contas
bancérias e em outras institui¢cbes financeiras (“CPMF”). As operacOes realizadas por meio
das bolsas de valores brasileiras em contas atuais especificas para transaces de bolsa de
valores, inclusive a disposicdo de acdes ordinarias ou acgBes preferenciais (inclusive acdes
preferenciais representadas por ADSs) da Embratel Holdings na oferta publica, em qualquer
exercicio do direito de vender do acionista ou qualquer resgate compulsério, e a
correspondente remessa de fundos para o exterior, estdo isentas de CPMF.

Consequéncias do Imposto de Renda Federal dos Estados Unidos

O texto adiante € um resumo das conseqiiéncias do imposto de renda norte-americano na
oferta publica, em qualquer exercicio do direito de venda do acionista ou qualquer resgate
compulsério com relacdo as acles ordinarias ou acdes preferenciais (incluindo acGes
preferenciais representadas por ADSs) da Embratel Holdings. Conforme utilizado nesta
subsecdo, “Consequéncias do Imposto de Renda Federal dos Estados Unidos”, o termo
“acOes preferenciais da Embratel Holdings” refere-se a ambas as agOes preferenciais da
Embratel Holdings e as ADSs da Embratel Holdings. A discussdo abaixo se aplica tdo-
somente aos Detentores dos EUA (conforme definido abaixo) que ofertam agdes ordinarias
ou acOes preferenciais da Embratel Holdings na oferta pablica ou cujas a¢@es ordinarias ou
acOes preferenciais sejam adquiridas em decorréncia de qualquer direito de venda de
acionista ou resgatadas em decorréncia de qualquer resgate compulsério. A presente
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discussdo é dirigida somente aos proprietarios beneficiarios das a¢Bes ordinarias e das a¢bes
preferenciais da Embratel Holdings que detém essas a¢cdes como bens de capital.

O resumo ndo pretende ser uma descricdo exaustiva de todas as consideracfes fiscais que
possam ser relevantes para um investidor em particular, inclusive consideragdes fiscais
decorrentes das regras de aplicacdo geral a todos os contribuintes ou determinados aspectos
da tributacdo norte-americana sobre a renda passiveis de aplicacdo a um detentor sujeito a
tratamento especial sob o0 Codigo da Receita Federal de 1986, conforme alteragdes havidas (o
“Cddigo”) (inclusive, sem limitacdo, bancos ou outras institui¢ces financeiras, companhias de
investimento reguladas, titulares que detenham ou sejam tratados como titulares de 10% ou
mais de qualquer classe de a¢Ges da Embratel Holdings, pessoas juridicas que sejam tratadas
para fins de imposto de renda federal dos EUA como partnerships ou entidades de
transferéncia (“‘pass-through entities”), organizagdes isentas de imposto, companhias
seguradoras, corretoras ou distribuidoras de valores mobiliarios ou de cambio, detentores que
tenham moeda funcional diversa do dolar dos EUA, e detentores adquirentes de a¢des quando
do exercicio de op¢do do empregado de compra de acdes ou como remuneragdo). Além do
mais, a discussdo nao trata das consequéncias fiscais, estaduais, locais ou estrangeiras (ou
outras conseqléncias fiscais, tais como imposto de transmissdo “causa mortis” ou sobre
doagdo”) da oferta publica, de qualquer exercicio do direito de vender do acionista ou de
qualquer resgate compulsério. A discussdo abaixo esta baseada nas disposi¢Ges do Codigo e
dos regulamentos, regras e decisdes do Tesouro dos EUA a partir da data do presente, sendo
que essas autoridades poderdo anular, revogar ou modificar (com possivel efeito retroativo) e
assim resultar em conseqliéncias de imposto de renda federal dos EUA diferentes das
discutidas abaixo. Os detentores deverdo consultar seus consultores fiscais quanto as
consequéncias fiscais da oferta publica, de qualquer do exercicio do direito de venda do
acionista ou de qualquer resgate compulsorio a luz de suas situagdes especificas, bem
como quaisquer consequéncias decorrentes das leis de qualquer outra jurisdicao fiscal.

Conforme utilizado nesta subsecdo “Consequéncias do Imposto de Renda Federal dos
Estados Unidos”, o termo “Detentor dos EUA” significa o titular beneficiario das acdes
ordindrias ou ac6es preferenciais da Embratel Holdings que seja (1) cidaddo ou residente dos
Estados Unidos, (2) companhia, ou outra pessoa juridica tributdvel como companbhia,
constituida ou organizada consoante as leis dos Estados Unidos, de qualquer estado dos EUA
ou do Distrito de Columbia, ou (3) sujeito ao imposto de renda federal dos EUA em base de
receita liquida, com relacdo as ac¢Ges ordinarias ou preferenciais da Embratel Holdings.

Consequéncias da Oferta Publica, do Resgate Compulsorio e do Exercicio do Direito de
Venda do Acionista

O recebimento em dinheiro em troca das acgOes ordinarias ou preferenciais da Embratel
Holdings na forma da oferta pablica, de qualquer exercicio do direito de venda do acionista
ou de qualquer resgate compulsério serd uma operacdo tributavel para fins do imposto de
renda federal dos EUA. O Detentor dos EUA de ag¢des ordinarias ou de acbes preferenciais da
Embratel Holdings realizara em geral um ganho ou perda para fins do imposto de renda
federal dos EUA em montante igual a diferenca entre o valor recebido em dinheiro e a base
de célculo nas a¢des ordinarias ou preferenciais negociadas do Detentor dos EUA. O ganho
ou a perda devera ser calculado separadamente para cada bloco de a¢fes ordinarias ou acdes
preferenciais negociadas pelo Detentor dos EUA. Esse ganho ou perda geralmente serd ganho
ou perda de capital. Os ganhos de capital de pessoas fisicas derivados de bens de capital ha
mais de um ano no patriménio, na época que as a¢des ordinarias ou a¢bes preferenciais sejam
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negociadas, tém direito a aliquotas reduzidas de imposto. A deducao de perdas de capital esta
sujeita a limitagoes.

O montante de qualquer dinheiro pago ao Detentor dos EUA (em conformidade com a oferta
publica, qualquer exercicio do direito de venda do acionista ou qualquer resgate compulsério)
em reais brasileiros sera igual ao valor em dolares dos EUA dos reais brasileiros recebidos,
calculado referindo-se a taxa de cambio em vigor na data em que o dinheiro seja recebido
pelo Detentor dos EUA (ou pelo depositario, no caso das ADSs da Embratel Holdings),
independentemente dos reais serem efetivamente convertidos em dolares dos EUA. Caso 0s
reais ndo sejam convertidos em délares dos EUA na data do recebimento, o Detentor dos
EUA tera uma base em reais igual a seu valor em délares dos EUA na data do recebimento, e
qualquer ganho ou perda realizado em conversdo subseqiiente ou outra disposi¢ao dos reais
sera tratado como ganho ou perda comum.

Créditos Fiscais Estrangeiros

Os impostos brasileiros que venham a incidir sobre o Detentor dos EUA quando do
recebimento de dinheiro em troca das acgdes ordinarias ou acfes preferenciais da Embratel
Holdings consoante a oferta publica, qualquer exercicio do direito de venda do acionista ou
qualquer resgate compulsoério serdo geralmente tratados como impostos de renda estrangeiros
capazes de ser utilizados como crédito contra uma obrigacdo de imposto de renda federal do
Detentor dos EUA ou como dedugdo no computo da renda tributavel desse Detentor dos
EUA. Qualquer ganho ou perda gerado pela venda das acGes ordinarias ou agOes
preferenciais por Detentor dos EUA sera geralmente tratado como ganho ou perda de origem
norte-americana. Assim, talvez ndo seja possivel a um Detentor dos EUA utilizar o crédito
fiscal estrangeiro originado de qualquer tributo brasileiro imposto na alienacdo das acdes
ordindrias ou das acdes preferenciais a menos que esse crédito possa ser aplicado
(subordinado as limitagdes aplicaveis) contra imposto devido em outra renda tratada como
originada de fontes estrangeiras na classificacdo de renda aplicdvel. O célculo e a
disponibilidade dos créditos fiscais estrangeiros e, no caso de um Detentor dos EUA optar
por deduzir impostos estrangeiros, a disponibilidade das deducgdes, envolvem a aplicacdo de
regras complexas que dependem das circunstancias especificas do Detentor dos EUA. Os
Detentores dos EUA deverdo consultar seus proprios consultores fiscais com relacdo a
disponibilidade de créditos de impostos estrangeiros e a aplicacdo das limitacdes de créditos
de impostos estrangeiros em virtude de suas situacdes particulares.

Qualquer imposto pago por Detentor dos EUA sem direito a crédito ou a deducao sera tratado
como reducdo do montante de dinheiro recebido pelo Detentor dos EUA em troca das acOes
ordindrias ou das acGes preferenciais, e geralmente reduzira o montante do ganho (se houver)
reconhecido pelo Detentor dos EUA.

Prestacéo de Informac6es nos EUA e Retencéo para Garantia de Imposto

Em geral, as exigéncias de prestacao de informagdes aplicam-se aos pagamentos em dinheiro
recebidos consoante a oferta pablica, qualquer exercicio do direito de venda do acionista ou
qualquer resgate compulsério pagos dentro dos Estados Unidos (e, em determinados casos,
fora dos Estados Unidos) aos Detentores dos EUA que ndo sejam considerados recipientes
isentos (tais como sociedades andnimas), e € possivel que a retencdo para garantia de imposto
seja aplicavel para esses valores caso 0 Detentor dos EUA deixe de fornecer um niimero de
identificacdo de contribuinte correto e de prestar alguma declaragcdo necessaria ou venha a
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estabelecer uma isengdo. O valor de qualquer retencdo para garantia de imposto sobre
qualquer pagamento a um Detentor dos EUA sera permitido como reembolso ou crédito
contra a obrigacdo do imposto de renda federal norte-americano do Detentor dos EUA
contanto que as informacdes exigidas sejam prestadas a Receita Federal dos EUA.

A retencdo para garantia de imposto e a prestacdo de informacdes geralmente ndo se aplicam
a pagamentos efetuados consoante a oferta publica, qualquer exercicio do direito de venda do
acionista ou qualquer resgate compulsorio recebidos por Detentor que ndo seja Detentor dos
EUA, se este declarar, sob pena de falso testemunho, ndo ser residente nos EUA para fins de
imposto de renda federal.

8. Tratamento Contéabil da Oferta Publica

Acreditamos que o tratamento contabil da oferta publica ndo seja relevante. Nossa compra
das acbes na oferta publica ndo terd qualquer efeito nas demonstracdes financeiras da
Embratel Holdings. Para a Telmex, as demonstragdes financeiras que ndo sao relevantes para
V. Sas. pelas razdes dadas nesta oferta de compra, a aquisi¢do das a¢des ordinarias ou a¢des
preferenciais (inclusive agdes preferenciais representadas pr ADSs) na oferta publica serdo
contabilizadas como compra).

9. Determinadas Informacdes sobre as Acdes Ordinarias, as Ac¢bes Preferenciais e as
ADSs

O mercado principal no qual as acdes ordinarias, as acdes preferenciais e as ADSs sdo
negociadas é a BOVESPA, onde se encontram listadas sob os codigos EBTP3 e EBTP4,
respectivamente. As ADSs que representam as acOes preferenciais da Embratel Holdings sao
negociadas no NYSE sob o codigo EMT. Cada ADS representa 5.000 acdes preferenciais da
Embratel Holdings. Em 30 de junho de 2006, havia 512.480.331.944 ac¢des ordinarias,
475.257.755.286 acdes preferenciais (inclusive acdes preferenciais que lastreiam as ADSS) e
aproximadamente 15,1 milhdes de ADS emitidas e em circulagéo.

A tabela abaixo indica, para os trimestres calendarios apontados, 0s precos alto e baixo de
venda para os lotes de 1.000 acdes ordinarias e 1.000 acdes preferenciais e para uma ADS
(representando 5.000 agdes preferenciais).

Acdes Ordinarias Acdes ADSs
Preferenciais
Baixo Alto Baixo Alto Baixo Alto
(reais) (dolares dos EUA)
2004
1o. Trimestre 11,60 15,96 7,39 9,84 12,30 17,20
20. Trimestre 12,54 14,49 6,22 9,18 9,73 16,01
30. Trimestre 13,85 15,00 6,42 8,45 11,07 13,85
40. Trimestre 9,40 15,56 5,06 6,53 8,84 11,82
2005
1o. Trimestre 3,89 7,70 3,70 5,29 7,54 9,92
20. Trimestre 4,12 6,00 3,96 5,38 7,69 11,06
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30. Trimestre 4,01 4.85 4,29 5,55 9,00 12,03

4° Trimestre 4,30 6,06 5,15 6,99 11,59 15,08
2006

1o. Trimestre 4,43 5,90 4,50 6,77 10,42 14,86

20. Trimestre 4,38 6,69 4,22 6,99 10,91 16,10

30. Trimestre 6,57 6,86 6,59 6,89 14,91 15,92

Em 28 de setembro de 2006, o ultimo preco de venda relatado das acfes ordinérias na
BOVESPA foi de R$ 6,80 por 1.000 acOes ordinrias, o ultimo preco de venda relatado das
acOes preferenciais na BOVESPA foi de R$ 6,82 por 1.000 a¢des preferenciais e o ultimo
preco de venda relatado das ADSs no NYSE foi de US$ 15,64 por ADS. Os detentores sdo
instados a obter a cotacdo atual do mercado para as acbes ordinarias, as acOes
preferenciais e as ADS.

Com relacéo a dividendos, as acOes preferenciais tém prioridade sobre as acGes ordinarias na
distribuicéo de dividendos. As agOes preferenciais tém direito ao que for maior entre: (1) o
montante ndo-acumulativo igual a 6% da parcela do capital social total atribuivel a acao
preferencial; ou (2) um dividendo por acéo preferencial que seja, no minimo, 10% superior ao
dividendo atribuido a cada acéo ordinaria.

A Embratel Holdings ndo pagou quaisquer dividendos correspondentes as suas acoes
ordinarias ou preferenciais com relacdo ao exercicio fiscal encerrado em 31 de dezembro de
2004. Em 2004, a Embratel Holdings pagou dividendos de 86 milhdes aos detentores de suas
acOes preferenciais (inclusive agOes preferenciais representadas por ADSs) de seus lucros
para o exercicio fiscal encerrado em 31 de dezembro de 2003, mas ndo pagou quaisquer
dividendos correspondentes as suas a¢Oes ordinarias naquele ano. Em 24 de abril de 2006, 0s
acionistas da Embratel Holdings, em assembléia geral, aprovaram a distribuicdo de
aproximadamente R$ 147 milhGes de dividendos aos detentores de acbes preferenciais
(inclusive acdes preferenciais representadas por ADSs) de seus lucros para o exercicio fiscal
encerrado em 31 de dezembro de 2005. Em 23 de junho de 2006, o dividendo foi distribuido
para os detentores nominativos na data da referida assembléia.

10.  Informacdes sobre a Embratel Holdings.

Por meio de suas subsidiarias, a Embratel Holdings é uma das maiores prestadoras de
servicos de telecomunicacdo do Brasil, operando servicos domeésticos e internacionais de
longa distancia, comunicacdo de dados e servicos locais.

A Embratel Holdings é uma sociedade por a¢des de capital aberto constituida sob as leis do
Brasil. Sua sede esta localizada a Rua Regente Feijé, 166, Sala 1687-B, Rio de Janeiro, RJ,
Brasil 20060-060. O principal telefone da Embratel Holdings é +55 21 2121- 8182.

Em 30 de junho de 2006, o capital social da Embratel Holdings compreendia

512.480.331.944 acbes ordinarias e 476.278.322.363 acles preferenciais (incluindo acdes
preferenciais representadas pelas ADSs), sem valor nominal.
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InformagGes Financeiras

O quadro a seguir demonstra algumas informagdes financeiras consolidadas e selecionadas
relativas a Embratel Holdings e a suas subsidiarias em 31 de dezembro de 2005 e 2004 e cada
um dos dois anos fiscais entdo encerrados.

As informacGes financeiras consolidadas da Embratel Holdings constantes a seguir foram
extraidas do relatério anual no Formulario 20-F da Embratel Holdings para o ano fiscal que
se encerrou em 31 de dezembro de 2005 (“Formuléario 20-F de 2005”) e, de acordo com o
Formulario 20-F de 2005, foram elaboradas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Consoante o descrito na Nota 33 para os demonstrativos financeiros consolidados e
auditados incluidos no Item 18 do Formulario 20-F de 2005, as praticas contabeis adotadas
no Brasil diferem em aspectos significativos do GAAP norte-americano. Um resumo das
principais diferencas entre 0 GAAP americano e as praticas contabeis adotadas no Brasil
como sao aplicadas nos demonstrativos financeiros e 0s ajustes necessarios para reconciliar o
lucro liquido, ativos e patrimonio liquido baseados em préaticas adotadas no Brasil para o
lucro liquido, ativos e patrimdnio liquido do GAAP americano esta definido no Formulario
20-F de 2005 e esta incorporado por referéncia ao relatorio.

Ano encerrado em 31 de dezembro de

2004 2005
(em milhdes de reais, exceto dados de
acoes)
DEMONSTRATIVO DOS DADOS
DE OPERACOES
Préaticas contabeis adotadas no
Brasil
Receita operacional liquida................ R$ 7.333 R$ 7.565
Custo de servicos e bens vendidos®..  (5.042) (5.017)
LucCro Bruto........cocoveviiiiieiiceicc 2.291 2.548
Receita operacional (despesas):
Despesas de vendas...........ccceeeereeenee (900) (874)
Despesas gerais e administrativas (1.060) (966)
Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidos ................... (103) (104)
Pick-up e provisdo de patrimonio
para perdas em investimentos de
SUDSIAIArIas. .......coceverereiiienieianns — 40
Receita operacional antes da receita
financeira (despesa) ........cccccevveennene. 228 644
Receita financeira..........ccoceevvvvnnnnen. 521 178
Despesa financeira®...........cc.coo........ (1.140) (402)
Lucro (prejuizo) operacional.............. (391) 420
Receita extraordinéria néo-
operacional — ILL® ..........ccc........... 107 —
Receita (despesas) ndo-operacionais.. (43) 21
Lucro (prejuizo) antes do imposto de
renda retido na fonte e participacao
de MINOritarios........c.covevreicicncnns (327) 441
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Imposto de renda e contribuicdo de

beneficios sociais (despesa)............. 25 (222)
Lucro (prejuizo) antes de

participagdo de minoritarios............ (302) 219
Participacdo de minoritarios® ........... (37) (45)
Lucro (prejuizo) liquido.................... R$(339) R$174

Lucro (prejuizo) liquido por mil
acOes em circulagéo:

AcOes ordinarias...........cccceeeevernnene. R$ (1,02) R$ 0,18
Ac0es preferenciais..........c.ccoeeveeene. (1,02) 0,18
Ano encerrado em 31 de dezembro de
2004 2005
(em milhdes de reais, exceto dados de
acoes)
OUTRAS INFORMAGCOES
FINANCEIRAS
Praticas contdbeis adotadas no
Brasil
Depreciacdo e amortizagao ................ R$1.146 R$1.090
Receita de Juros........c.cceveveieninennnne 271 222
Despesa de juros e outras®............... (589) (352)
Variagdo monetdria e cambial,
[TQUIDA ..o (301) (94)
Em 31 de dezembro de
2004 2005
(em milhdes de reais, exceto dados de
acoes)
DADOS DO BALANCO
Praticas contdbeis adotadas no
Brasil
Dinheiro em caixa ou equivalente...... R$ 832 R$ 610
Bens, instalagdes e equipamentos, 6.573 7.251
lHQUIO ..
Ativo total ......ccooovviiiii e 11.070 12.394
Empréstimos e financiamentos— 2.099 235
parcela circulante............c.ccoceeeneen
Empréstimos e financiamentos— 1.331 1.383
parcela a longo prazo.....................
Ativos iquidos.......ccccevevveieiiecieee, 4.526 7.365
Capital integralizado ............cccovvennee. 2.274 5.075
Quantidade de acdes em circulacdo  332.964 987.716
(MIINGES) ..o

Ano encerrado em 31 de dezembro de

2004 2005
Restabelecido®™

(em milhdes de reais, exceto dados de
acoes)
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DEMONSTRATIVO DOS
DADOS DE OPERACOES

GAAP AMERICANO

Receita liquida® .........ccocovvvvirernn.
Lucro operacional .............ccccovevveenene.
Lucro (prejuizo) liquido.....................

Lucro (prejuizo) liquido por mil
acOes — Basico e diluido:

AcOes ordinarias..........ccoeevrereeieennen,

Acdes preferenciais........c.cceevervveeenne.

Média ponderada do numero de
acOes em circulacao:

Acdes ordinarias (milhges) ................

Acdes preferenciais (milhdes)............

Dividendo & vista pagos por mil
acoes:

Acdes ordinarias (em reais) ...............

Acdes ordinarias (em  dolares
americanos)®...........cooooevevcerennnnne.

Acdes preferenciais (em reais)...........

Acles preferenciais (em dolares
americanos)®........oo.coeoeeveveerennnnne.

DADOS DO BALANCO
GAAP AMERICANO
Dinheiro em caixa e equivalentes......
Bens, instalagdes e equipamentos,
lQUIO ..o
Ativo total ......ccooovviiiii e
Empréstimos e financiamentos—
parcela circulante............c.ccooeeennen.
Empréstimos e financiamentos—
parcela a longo prazo...........cc.........
ALtivos liquidos.......cccccvevveieiiecieee,
Capital integralizado .............cccovvennee.
Quantidade de a¢bes em circulacédo —
média ponderada do numero de
acOes em circulacdo (milhdes)........

R$ 7.334 R$ 7.655
152 874
(385) 513

R$ (2,68) R$ 044

— 0,82
143.771 444,042
210.030 386.556
R$ 0,4101 —
US$ 0,1545 —

Em 31 de dezembro de

2004 2005
Restabelecido®

(em milhdes de reais, exceto dados de

acoes)
R$ 398 R$ 426
6.953 5.528
11.625 12.003
2.012 242
1.336 1.392
4.906 6.941
2.274 5.075
353.801 830.598

(1) O custo da mercadoria vendida é apresentado de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e, da mesma maneira, inclui os custos de depreciacdo e amortizacdo
além de tarifas de interconexao e instalacdes, despesas com pessoal, servicos de terceiros
e outros custos diversos de fornecimento de servicos. Consulte o “ltem 5. Reviséo e
Prospectos Operacionais e Financeiros”, no Formulario 20-F de 2005. Durante 2004, a
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(2)

©)

(4)

Embratel Holdings registrou tarifas cobradas pela Anatel como despesas gerais e
administrativas. Essas tarifas sdo representadas principalmente pelo Fundo de
Universalizacdo dos Servicos de Telecomunicagdes, FUST, e Fundo para
Desenvolvimento Tecnoldgico das Telecomunicacdes, FUNTTEL, contribui¢bes sociais
federais que correspondem a 1% e 0,5%, respectivamente, da receita liquida gerada pelos
servigos de telecomunicacdes menos 0s custos de interconexdo e utilizacdo da rede. As
operadoras de telecomunicagdes ndo podem repassar o custo dessas contribuigcdes para 0s
clientes. Durante 2005, as tarifas da Anatel foram reclassificadas de despesas gerais e
administrativas para custo da mercadoria vendida. Os valores dessas tarifas para o ano
fiscal terminado em 2004 foram reclassificados para propositos de comparacao.

O lucro ndo-operacional extraordinario — ILL refere-se ao reconhecimento de um crédito
de impostos relacionado a imposicdo federal do governo de 1989 a 1992 de um imposto
cobrado sobre determinados lucros que ndo foram distribuidos. Entre 1989 e 1992, a
Embratel Holdings pagou esse imposto de acordo com as disposi¢des da legislacéo
tributaria em vigor na época. Em 1996, o Supremo Tribunal Federal (STF) determinou
que o ILL era inconstitucional, pois lucros que ndo foram distribuidos ndo representam
matéria tributdvel. Baseado nessa decisdo, a Embratel Holdings obteve um crédito
tributario da Corte em 1999 e obteve decisdo final afirmando o crédito tributario em
2002. Em 2004, a Embratel Holdings reconheceu como lucro n&o-operacional
extraordinario uma parte do crédito tributario que representava a corre¢cdo monetaria do
ILL que a Embratel pagou, de acordo com a decisdo do Supremo Tribunal de Justica
afirmando seu direito de crédito a essa quantia.

Participacdo de minoritarios representam a parcela do lucro (prejuizo) liquido capaz de
ser atribuido aos acionistas minoritarios na Empresa Brasileira de Telecomunicacdes S.A.
- Embratel (“Embratel”) e Star One S.A. (“Star One”).

Outras despesas financeiras incluem as bancérias, cartas de crédito, PIS e COFINS

impostos sobre receitas financeiras e CPMF e totalizaram R$83 milhdes em 2004 e R$60
milhdes em 2005.
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(5) Calculadas utilizando a taxa de cambio de reais brasileiros para dolares americanos no
final do exercicio.

(6) Segundo as préaticas contabeis adotadas no Brasil, os impostos sobre o valor agregado e
outros impostos de venda sdo registrados como deducdo para receitas. Em seus
demonstrativos financeiros emitidos anteriormente, a Embratel Holdings registrou esses
impostos como custo da mercadoria vendida sob o GAAP americano. Consulte Nota 33
para 0os demonstrativos financeiros consolidados auditados da Embratel Holdings, no
Formulério 20-F de 2005.

(7) Apbés a emissdo desses demonstrativos financeiros consolidados auditados para o
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2004, a Embratel Holdings identificou um
erro no célculo de juros capitalizados em ativos sob construcdo de acordo com o0 GAAP
americano. A reconciliacdo para 0 GAAP americano em 31 de dezembro de 2004 no
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2004 foi restabelecida para corrigir o erro.
Consulte o “Item 5. Revisdo e Prospectos Operacionais e Financeiros—Reconciliagcdo
para do GAAP americano” e Nota 33 para demonstrativos financeiros auditados de
consolidacdo, no Formulario 20-F de 2005.

O quadro a seguir mostra algumas informacdes financeiras consolidadas sobre a Embratel
Holdings e suas subsidiarias em 30 de junho de 2006 e 2005 e para 0S semestres entao
encerrados.

As informacgOes financeiras consolidadas da Embratel Holdings exibidas a seguir foram
extraidas do relatorio intermediario no Formulario 6-K da Embratel Holdings, fornecido a
SEC em 26 de julho de 2006 e incorporado por referéncia a esse relatério.

N&o auditado
Semestre Encerrado em 30 de junho de
2005 2006

(em milhdes de reais, exceto dados de
acoes)
DEMONSTRATIVO DOS DADOS
DE OPERACOES
Praticas contabeis adotadas no
Brasil
Receita operacional liquida R$ 3.756 R$ 4.075
Custo da mercadoria vendida® (2.031) (2.170)
Lucro bruto 1.725 1.905
Receita (despesa) operacional:
Despesas de venda (463) (453)
Despesas gerais e administrativas (361) (408)
Outras receitas (despesas)
operacionais, liquido (32) 4
Pick-up e provisdo de patrimonio
para perdas em investimentos de
subsidiérias — (22)
Depreciacao e amortizacdo (538) (552)
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Nao auditado
Semestre Encerrado em 30 de junho de

2005 2006
(em milhdes de reais, exceto dados de
acoes)

Lucro operacional antes da receita

(despesa) financeira 331 466
Receita (despesa) financeira (49) (57)
Lucro (prejuizo) operacional 282 409
Lucro ndo-operacional extraordinario

—-ILL — —
Outros receitas (despesas) néo-

operacionais 11 12
Lucro (prejuizo) antes de imposto de

renda e participacao de

minoritarios 293 421
Imposto de renda e contribuicdo de

beneficios sociais (despesa) (134) (135)
Lucro (prejuizo) antes de

participacdo de minoritarios 159 286
Participacdo de minoritarios® (22) (27)
Lucro (prejuizo) liquido R$ 137 R$ 259
Lucro (prejuizo) liquido por mil

acOes em circulacao:

Acdes ordinarias R$ 0,18 R$ 0,26

Acdes preferenciais 0,18 0,26

Nao auditado

Em 30 de junho de
2005 2006
(em milhdes de reais, exceto dados de
acoes)
DADOS DO BALANCO
Praticas contdbeis adotadas no
Brasil
Dinheiro em caixa e equivalentes R$ 671 R$ 596
Bens, instalacbes e equipamentos, 6.645 7.311
liquido
Ativo corrente 2.686 3.067
Ativos a longo prazo 1.470 1.295
Ativo total 10.885 13.036
Empréstimos e financiamentos— 438 584
parcela circulante
Empréstimos e financiamentos— 915 1.373
parcela a longo prazo
Ativos liquidos 6.487 7.625
Capital integralizado 4.097 5.075
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Nao auditado

Em 30 de junho de
2005 2006
(em milhdes de reais, exceto dados de
acoes)
Quantidade de acgdes em circulagédo 757 988

(bilhdes)

(1) O custo da mercadoria vendida é apresentado de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e, da mesma maneira, inclui os custos de depreciacdo e amortizacdo
além de tarifas de interconexdo e instalacdes, despesas com pessoal, servicos de terceiros
e outros custos diversos de fornecimento de servicos. Consulte o “ltem 5. Revisdo e
Prospectos Operacionais e Financeiros”. Durante 2004, a Embratel Holdings registrou
tarifas cobradas pela Anatel, como despesas gerais e administrativas. Essas tarifas séo
representadas principalmente pelo Fundo de Universalizagdo dos Servigos de
TelecomunicagBes, FUST, e Fundo para Desenvolvimento Tecnoldgico das
Telecomunicagdes, FUNTTEL, contribui¢es sociais federais que correspondem a 1% e
0,5%, respectivamente, da receita liquida gerada pelos servicos de telecomunicacdes
menos 0s custos de interconexdo e utilizagéo da rede. As operadoras de telecomunicagdes
ndo podem repassar o custo dessas contribui¢des para os clientes. Durante 2005, as tarifas
da Anatel foram reclassificadas de despesas gerais e administrativas para custo da
mercadoria vendida. Os valores dessas tarifas para os seis meses encerrados em 30 de
junho de 2005 também foram reclassificados para fins comparativos.

(2) A participacdo de minoritarios representa a parcela do lucro (prejuizo) liquido passivel de
ser distribuida aos acionistas minoritarios na Embratel e Star One.

Os indices de rentabilidade da Embratel Holdings para cobrangas fixas nos exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2005 e 2004 sdo 1,99 e 0,75, respectivamente. O indice de
rentabilidade da Embratel Holdings para cobrangas fixas para o trimestre encerrado em 31 de
marc¢o de 2006 foi 3,63.

O valor contébil por acdo da Embratel Holdings em 30 de junho de 2006 era R$ 7,72.

Onde Encontrar mais Informagdes sobre a Embratel Holdings

A Embratel Holdings também esta sujeita aos requisitos de informacdo da CVM e da Bolsa
de Valores de Séo Paulo e apresenta relatorios e outras informac6es relacionadas ao negécio,
a situacdo financeira e a outros assuntos a CVM e a Bolsa de Valores de Séo Paulo. A CVM
mantém um site na Internet, http://www.cvm.gov.br, que contém relatérios e outras
informacdes relacionadas aos emissores que atuam eletronicamente com a CVM.

A Embratel Holdings arquiva relatorios anuais no Formulério 20-F e produz relatérios no
Formulério 6-K para a SEC. E possivel ler e fazer copias de quaisquer desses relatrios na
sala de referéncia publica da SEC, localizada a 100 F Street, N.E., Washington, D.C. 20549.
Podem-se obter informacfes sobre os horarios de funcionamento da sala de referéncia
publica, ligando para a SEC, tel.: +1-800-SEC-0330. A SEC mantém um site na Internet,
http://www.sec.gov, que contém relatorios e outras informacdes relacionadas aos emissores
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que atuam eletronicamente na SEC. A Embratel Holdings publica uma grande variedade de
informacdes aqueles que possuem acOes ordinarias, preferenciais e ADSs em seu site da
Internet, http://www.embratel.com.br.

11. Algumas Informacdes sobre a Telmex Solutions e Telmex
Telmex Solutions Telecomunicagdes Ltda.

A Telmex Solutions Telecomunicacdes Ltda. (“Telmex Solutions™) é uma sociedade limitada,
detentora de parcela da participacdo aciondaria da Telmex na Embratel Holdings e, nesta data,
nédo possui atividade alguma que ndo seja incidental para manter essa posicao e realizar esta
oferta publica. A sede da Telmex Solutions localiza-se a Rua Regente Feijo, no. 166, 16°.
Andar, sala 1687-C, Centro, Rio de Janeiro — 20060-060. O telefone da sede da Telmex
Solutions é +55 21 2121 7400.

Conselheiros e Diretores Executivos da Telmex Solutions

O nome, endereco e telefone comerciais e a experiéncia do unico diretor executivo da
Telmex Solutions esta indicado no Anexo 1.

Teléfonos de México, S.A. de C.V.

Teléfonos de México, S.A. de C.V. (“Telmex”) é uma empresa mexicana com sede na Cidade
do México, D.F., México. A Telmex possui e opera o maior sistema de telecomunicacdes do
México, onde é o Unico prestador de servicos de telefonia fixa e o prestador lider de servigos
telefénicos fixos e de longa distdncia. A Telmex também presta outros servicos de
telecomunicagdes e relacionados a telecomunica¢bes como redes corporativas, servicos de
Internet, servicos de auxilio a lista, gerenciamento de redes de informacdo, venda de
equipamento telefonico, servicos de interconexdo para outras operadoras e servigos de
paging. Desde fevereiro de 2004, a Telmex oferece servicos de voz, dados e Internet no
Brasil, Chile, Argentina, Peru e Colémbia. A principal sede da Telmex localiza-se na Parque
Via 190, Colonia Cuauhtémoc, 06599 México, D.F., México e seu telefone é +52 55 5703-
3990.

Acreditamos que a situacdo financeira da Telmex ndo seja substancial para a decisdo de
detentores de acdes ordinarias, preferenciais ou ADSs, seja para ofertar acdes ordinarias ou
preferenciais (incluindo acbes preferenciais representadas pelas ADSs) na oferta publica
porque (a) a oferta estd sendo feita para todas as acOes ordinarias e preferenciais em
circulacdo, (b) a oferta é somente para dinheiro e (c) a oferta ndo esta sujeita a quaisquer
situacOes financeiras.

Conselheiros e Diretores Executivos da Telmex

O nome, enderego e telefone comerciais e experiéncia dos conselheiros e diretores executivos
da Telmex estdo indicados no Anexo 1.

Onde Encontrar mais Informagdes sobre a Telmex

A Telmex arquiva relatorios anuais no Formulario 20-F e produz relatérios no Formulario 6-
K para a SEC. E possivel ler e fazer copias de quaisquer desses relatorios na sala de
referéncia pablica da SEC, localizada a 100 F Street, N.E., Washington, D.C. 20549. Podem-
se obter informagdes sobre os horérios de funcionamento da sala de referéncia publica,
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ligando para a SEC, tel: +1-800-SEC-0330. A SEC mantém um site na Internet,
http://lwww.sec.gov, que contém relatorios e outras informacdes relacionadas aos emissores
gue atuam eletronicamente na SEC.

A Telmex também estd sujeita a requisitos de informacdes da Comissdo de Valores
Mobiliarios do México (“CNBV”) e a Bolsa de Valores do México (“BMV”) e apresenta
relatorios e outras informacdes relacionadas ao negocio, a situacdo financeira e a outros
assuntos na CNBV e BMV.

Membros da Familia Slim

Os srs. Carlos Slim Helu, Carlos Slim Domit, Marco Antonio Slim Domit, Patrick Slim
Domit, srta. Maria Soumaya Slim Domit, srta. Vanessa Paola Slim Domit e srta. Johanna
Monique Slim Domit (coletivamente, a “Familia Slim”), diretamente e por meio de vérias
companhias mexicanas, possuem aproximadamente 71,0% do capital votante em circulacéo
da Telmex. Devido ao fato de possuirem o poder efetivo de designar a maioria dos membros
do Conselho de Administracdo da Telmex e determinar o destino de outros atos que requerem
voto dos acionistas (com excecdo de casos muito limitados que exigem o voto dos detentores
da acOes L da Telmex), a Familia Slim pode ser considerada controladora da Telmex.

O nome, enderego e telefone comerciais e experiéncia de cada membro da Familia Slim estdo
indicados no Anexo 1.

Processos Judiciais

Nos ultimos cinco anos, ndo é de nosso conhecimento que alguma das pessoas listadas no
Anexo 1 tenha sido (1) condenada em processos criminais (excluindo infragdes de trafego ou
contravencdes similares) ou (2) parte de quaisquer processos judiciais ou administrativos
(excluindo questbes que foram arquivadas sem sancdo legal ou acordo) que resultaram em
julgamento, decreto ou sentenca final incluindo infracGes futuras de, ou vedando ou
ordenando atividades sujeitas a leis de valores mobiliarios federal ou estadual dos Estados
Unidos, ou uma sentenca de qualquer infragdo a leis de valores mobiliarios federal ou
estadual dos Estados Unidos.

12. Algumas Questdes Legais e Regulatérias.
Geral

Né&o estamos cientes de (1) quaisquer licengas ou permissdes que parecam ser substanciais ao
negocio da Telmex ou de quaisquer de suas subsidiarias, incluindo a Embratel Holdings,
capazes de serem afetadas de maneira adversa pela compra de acgdes ordinérias e
preferenciais (incluindo acdes preferenciais representadas pelas ADSSs) realizada por nos na
oferta publica nem de (2) qualquer aprovacao ou outro ato praticado por qualquer autoridade
nacional (federal ou estadual) ou de governo estrangeiro que seria necessaria antes da compra
de acdes ordinarias e preferenciais (incluindo acGes preferenciais representadas pelas ADSS)
realizada por n6s na oferta publica. Caso seja necessaria qualquer aprovacao ou outro ato, é
nossa intencdo atual obter tal aprovacdo ou ato. Ndo pretendemos no momento, entretanto,
adiar a compra de acbes ordinarias e preferenciais (incluindo acbes preferenciais
representadas pelas ADSs) consoante a oferta publica pendente do resultado de qualquer ato
ou recebimento de qualquer aprovacdo. Entretanto, pode ser necessario o adiamento da
aceitacdo do pagamento pelas, ou pagamento das, acdes ofertadas na oferta publica até que o
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resultado desse processo, se necessario, seja conhecido. Quaisquer dessas aprovacdes ou
outros atos, se necessarios, podem néo ser obtidas ou talvez possam ser obtidas somente com
custo ou condigdes substanciais, e consequiéncias adversas podem ter resultados no negdcio
da Telmex, Embratel Holdings e de suas respectivas subsidiarias.

Antitruste

A compra de acOes ordinarias e preferenciais (incluindo agdes preferenciais representadas
pelas ADSs) por nds consoante esta oferta publica ndo estd sujeita a aprovacdo das
autoridades antitruste brasileiras ou norte-americanas.

Operac0es de Fechamento de Capital

Devido ao fato de a Telmex ser afiliada da Embratel Holdings, a oferta pablica constitui uma
operacdo de fechamento de capital consoante a Regra 13e-3 sob o Exchange Act. A Regra
13e-3 requer, entre outras coisas, que algumas informac6es financeiras sobre a Embratel
Holdings e determinadas informacdes relacionadas a justeza do preco da oferta publica sejam
arquivadas na SEC. A Telmex forneceu tais informacgdes nesta oferta de compra e em
“demonstragdes combinadas TO e demonstra¢des 13e-3”, juntamente com os demonstrativos,
arquivados na SEC consoante a Regra 14d-3 sob o Exchange Act.

Registro sob a Resolugdo No. 2.689/00

O direito de converter pagamentos de dividendos e produtos da venda de valores mobiliarios
brasileiros em moeda estrangeira e de remeter essas quantias para fora do pais esta sujeito a
restricbes sob os regulamentos de investimentos estrangeiros, que geralmente necessitam,
entre outras coisas, de um registro eletronico do investimento pertinente no Banco Central. O
Bank of New York, como depositario de ADS, possui um registro eletronico para as acoes
preferenciais representadas pelas ADSs da Embratel Holdings.

Qualquer detentor de ADS que deseje participar diretamente da oferta publica, como descrito
na Secdo 3 — “Procedimentos para Participar da Oferta Publica — Detentores de ADSs —
Participacdo Direta na Oferta Publica”, ao invés de ofertar acdes preferenciais representadas
pelas ADSs por meio do agente de recebimento deve retirar as acdes preferenciais que deseja
ofertar do programa de ADS da Embratel Holdings. Esse detentor deve obter seu proprio
registro eletrébnico registrando seu investimento em acdes preferenciais como um
investimento de portfélio estrangeiro sob a Resolucdo 2.689/00, e posteriores alteracoes, do
Conselho Monetério Nacional.

Sob a Resolugdo No. 2.689/00, os investidores estrangeiros podem investir em quase todos
os ativos financeiros e participar de quase todas as transacdes disponiveis nos mercados
financeiro e de capitais brasileiros, se alguns requisitos forem preenchidos. A Resolucéo
2.689/00 concede tratamento tributario favoravel para investidores de portfdlio estrangeiro
que ndo sejam residentes de uma jurisdicdo de tributacdo favorecida conforme definido pela
legislacdo tributaria brasileira (0 que quer dizer um pais que ndo impde tributos, um pais onde
a tarifa maxima de imposto de renda é inferior a 20% ou um pais que restringe a revelacdo da
composicao acionaria ou a detencdo de investimentos). Vide a Sec¢do 7 — “Consequéncias
Tributarias — Conseqliéncias Tributarias Brasileiras”. Entretanto, a oferta de valores
mobiliarios esta restrita a transacdes realizadas em bolsas de valores ou mercados de balcao
organizados e licenciados pela CVM.
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O investidor de portfdlio estrangeiro sob a Resolucdo n 2.689/00 deve:

e Designar pelo menos um representante no Brasil que seré responsavel por cumprir
0 registro e relatar requisitos e procedimentos ao Banco Central e 8 CVM. Caso o
representante seja pessoa fisica ou empresa ndo-financeira, o investidor deve
também designar uma instituicdo formalmente autorizada pelo Banco Central que
sera conjunta e solidariamente responsavel pelas obrigagdes do representante;

e Preencher o formulério de registro de investidor estrangeiro apropriado;
e Registrar-se como um investidor estrangeiro na CVM;

e Registrar o investimento estrangeiro no Banco Central,

e Designar um representante fiscal no Brasil; e

e Obter das autoridades tributarias federais brasileiras o nimero de identificacdo de
contribuinte.

Os valores mobiliarios e outros ativos financeiros mantidos por investidores estrangeiros
consoante a Resolugdo No. 2.689/00 devem ser registrados ou mantidos em contas deposito
ou sob custodia de entidade formalmente licenciada pelo Banco Central ou pela CVM.

Caso o detentor de ADSs deseje retirar as agdes preferenciais representadas por essas ADSs e
converter seu investimento em um investimento de portfolio estrangeiro sob a Resolugédo No.
2.689/00, ele deve iniciar 0 processo para obtencdo do registro de investidor estrangeiro antes
de ceder as ADSs a The Bank of New York, como depositario de ADS, e retirar as acoes
preferenciais do programa de ADS. Caso o detentor de ADSs ndo conclua o processo a
tempo, o administrador para o depositario ndo efetuard a troca nem entregard as acoes
preferenciais representadas pelas ADSs, a instruira o depositério a cancelar a troca e devolver
as ADSs ao detentor.

13. Honorarios e Despesas.

Nomeamos a Goldman, Sachs & Co. (“Goldman Sachs™) nosso consultor financeiro com
relacdo a oferta publica. A Goldman Sachs recebera honorérios por esse servico, sujeitos a
consumacéo da oferta publica. Também concordamos em indenizar a Goldman Sachs com
relacdo a passivos especificos resultantes desse compromisso. A Goldman Sachs e suas
afiliadas podem comercializar ativamente titulos patrimoniais da Embratel Holdings para
suas proprias contas e para contas de clientes e, da mesma maneira, podem a qualquer
momento manter uma posi¢cdo comprada e vendida de tais valores mobiliarios. A Goldman
Sachs prestou no passado, e pode continuar prestando periodicamente, consultoria sobre
investimentos bancarios e servi¢cos de consultoria financeira para a Telmex e suas afiliadas
(incluindo a Embratel Holdings). A Goldman Sachs e suas afiliadas receberam e receberao
honorarios por tais servigos prestados.

Contratamos o Banco ABN AMRO Real S.A. (“ABN AMRQ”) para elaborar um laudo de
avaliacdo (“laudo de avaliacdo”) juntamente com a oferta publica, conforme exigido pela
legislacdo brasileira. Em 26 de maio de 2006, nés pagamos ao ABN AMRO a quantia de
U.S.$500.000 pela elaboracdo desse laudo de avaliacdo. A Telmex também concordou em
reembolsar o ABN AMRO com relacéo as despesas de viagens e de desembolsos decorrentes
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desse compromisso, incluindo os honorarios e despesas razoaveis de sua consultoria, e para
indenizar o ABN AMRO e suas afiliadas contra passivos e despesas decorrentes desse
compromisso. O ABN AMRO prestou no passado, e pode continuar a prestar periodicamente,
servigos de consultoria sobre investimentos bancarios e financeiros a Telmex e suas afiliadas
(incluindo a Embratel Holdings). O ABN AMRO e suas afiliadas receberam e receberéo os
honorarios de costume por tais servicos.

Contratamos 0 UNIBANCO - Uniéo de Bancos Brasileiros S.A., como institui¢do brasileira
intermediaria, The Bank of New York, como agente de recebimento, MZ Consult Servigos e
Negocios Ltda., como agente de informagdes brasileiro, e a MacKenzie Partners, Inc., como
0 agente de informacBGes americano com relacdo a esta oferta pdblica. Cada uma dessas
entidades recebera a contrapartida de costume e reembolso de despesas efetuadas, bem como
indenizacédo contra passivos relacionados a oferta publica.

Os agentes de informagfes podem contactar os detentores de a¢Oes ordinérias, preferenciais e
ADSs por meio de entrevista pessoal, correio, e-mail, telefone e outros métodos de
comunicacéo eletronica e podem solicitar que corretores, distribuidores, bancos comerciais,
sociedades fiduciarias e outros designados encaminhem o material da oferta publica a
titulares beneficiarios de acdes ordinarias, preferenciais e ADSs na medida permitida pela lei
aplicavel.

Com excecdo do definido acima, ndo pagaremos quaisquer honorarios ou comissdes a
qualquer corretor ou distribuidor ou outra pessoa por solicitar ofertas de agdes ordinarias ou
preferenciais (incluindo agOes preferenciais representadas pelas ADSs) consoante a oferta
publica.

O quadro a seguir € uma estimativa dos honorarios e despesas a serem por nds incorridos:

Despesas com Taxas de Arquivamento US$130.000
Honorarios de  Agente  Receptor, Agente

Intermediario e Agente de Informacdes US$620.000
Honorarios de Consultoria Financeira e de Laudo de

avaliacéo US$1.000.000
Despesas legais US$ 1.100.000
Despesas de Impressdo, Envio de Dados (mailing) e

Diversos US$ 350.000
Total [US$ 3.200.000

Corretores, distribuidores, bancos comerciais e sociedades fiduciarias serdo reembolsados por
nos pelas despesas de entrega e envio pelo correio por eles realizadas ao encaminhar material
a seus clientes.

A Embratel Holdings ndo pagara quaisquer desses honorarios e despesas realizadas por nos.
14. Assuntos Diversos.

Apesar de a oferta publica estar aberta a todos os detentores de agfes ordinarias e
preferenciais (incluindo acgfes preferenciais representadas pelas ADSs) da Embratel
Holdings, este documento de oferta dirige-se somente aos detentores de acdes ordinarias e
preferenciais da Embratel Holdings que sejam residentes nos Estados Unidos e detentores de
ADSs representativas de acOes preferenciais da Embratel Holdings. Material separado em
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portugués para os detentores de a¢Oes ordinérias e preferenciais que ndo sejam residentes nos
Estados Unidos estd sendo publicado simultaneamente no Brasil, conforme determina a
legislacdo brasileira. Nao estamos cientes de qualquer jurisdicdo em que a realizagdo de uma
oferta pablica ou a decisdo de ofertar acGes ordinarias ou preferenciais (incluindo acdes
preferenciais representadas pelas ADSs) néo esteja de acordo com a legislacdo vigente dessa
jurisdicdo. Se tomarmos conhecimento de qualquer jurisdicdo em que a realizacdo da oferta
publica ou a decisdo de ofertar acdes ordinarias ou preferenciais (incluindo acGes
preferenciais representadas pelas ADSs) ndo esteja de acordo com a legislacdo vigente, nos
esforgaremos de boa-fé para ficarmos de acordo com tal legislacdo. Se, depois de tal esforgo,
ndo conseguirmos nos encaixar na referida legislacdo, a oferta publica ndo sera realizada para
(nem decisOes de oferta de acOes serdo aceitas de ou em nome de) os detentores de acGes
ordinarias ou preferenciais (incluindo acGes preferenciais representadas pelas ADSs) nessa
jurisdicdo. Em qualquer jurisdigdo em que os titulos, legislacdes de estados que protegem
especificamente investidores contra fraudes ou outras legislacbes necessitem que a oferta
publica seja feita por corretor ou distribuidor licenciado, essa oferta publica sera realizada em
n0sSsSO nome por um ou mais corretores ou distribuidores registrados licenciados sob as leis de
tal jurisdicéo.

Ninguém esta autorizado a fornecer quaisquer informacdes ou fazer qualquer declaracdo em
nosso nome que ndo estejam contidas nesta oferta de compra e, caso sejam fornecidas ou
recebidas, tais informacgdes ou declaracdes ndo devem ser levadas em considera¢do como se
tivessem sido autorizadas.

Arquivamos na SEC "demonstracfes TO e demonstracdes 13e-3 combinadas”, juntamente
com anexos, prestando determinadas informagdes adicionais com relagdo a oferta puablica. E
possivel ler e fazer copias das "demonstracbes TO e demonstraces 13e-3 combinadas” e
quaisquer anexos, incluindo demonstrativos, na sala de referéncia publica da SEC localizada
a 100 F Street, N.W., Washington, D.C. 20549. E possivel obter informacdes sobre a
operacdo da sala de consulta publica da SEC pelo telefone +1-800-SEC-0330. A SEC
mantém um site na Internet, http://www.sec.gov, que contém relatérios e outras informacdes
sobre emissores que possuem arquivos eletrénicos na SEC.

S6 merecem confianca as informagdes incorporadas por referéncia ou fornecidas nesta oferta
de compra ou qualquer suplemento desta oferta de compra. Ndo autorizamos ninguém a
fornecer informacdo diversa. A data desta oferta serd 3 de outubro de 2006. Nao se deve
presumir que as informacGes nesta oferta sejam precisas em qualquer data diferente da data
mencionada, ndo importando a época em que a oferta de compra lhe tenha sido
disponibilizada.

TELMEX SOLUTIONS TELECOMUNICACOES LTDA.
TELEFONOS DE MEXICO, S.A. DE C.V.

Data: 3 de outubro de, 2006
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ANEXO 1

INFORMACOES SOBRE OS CONSELHEIROS E DIRETORES EXECUTIVOS
DA TELMEX E DETERMINADAS AFILIADAS DA TELMEX

1. Conselheiros e Diretores Executivos da Telmex Solutions.

A seguir constam 0 nome, cidadania, endereco e telefone comerciais e o cargo ou funcao
principal atual, e cargos, posi¢des, escritorios e empregos nos ultimos cinco anos do Unico
executivo da Telmex Solutions.

Experiéncia
Carlos Henrique Moreira
Presidente Executivo Presidente da Embratel Holdings e Presidente da Embratel;
Presidente da ATL — Algar Telecom Leste S.A.; Vice-
Presidente da Xerox do Brasil Ltda.; executivo da Telecom
Americas; membro da International Satellite Consortium
(Intelsat).

Endereco e Telefone Comerciais

Regente Feijo, no. 166, 16° andar, sala 1687-B
Centro, Rio de Janeiro — 20060-060

(+55) 21 2121 7400
Cidadania: Republica Federativa do Brasil
2. Conselheiros e Diretores Executivos da Telmex.

A seguir constam 0 nome, cidadania, endereco e telefone comerciais e o cargo ou funcao
principal atual, e cargos, posi¢des, escritdrios e empregos nos ultimos cinco anos de cada
conselheiro e diretor executivo da Telmex. O endereco comercial de cada um deles é Parque Via,
190, Colonia Cuauhtémoc, 06599 México, D.F., México, e o telefone comercial é (+52) 55 5703-
3990, exceto indicacdo em contrario contida abaixo. Cada pessoa listada a seguir é cidaddo dos
Estados Unidos Mexicanos, com excecdo de Rayford Wilkins Jr., Richard P. Resnick e Larry 1.
Boyle que sdo cidaddos dos Estados Unidos da América. Cada cargo indicado a seguir sob cada
um dos nomes refere-se ao cargo exercido na Telmex.

Conselheiros da Telmex
Experiéncia
Carlos Slim Helu
Presidente do ConselhoPresidente Honorério Vitalicio do Conselho de Administracdo
Honorério Vitalicio da Telmex, America Movil, S.A. de C.V., Carso Global
Telecom, S.A. de C.V., Grupo Carso, S.A. de C.V. e America
Telecom, S.A.de C.V.

Jaime Chico Pardo



Vice-Presidente do
membro do Comité Executivo

Carlos Slim Domit
Co-Presidente do
Presidente do Comité Executivo

Emilio Azcarraga Jean
Conselheiro

Antonio Cosio Arifio
Conselheiro;
Comité Executivo

suplente

Laura Diez Barroso de Laviada
Conselheira

Amparo Espinosa Rugarcia
Diretora

Elmer Franco Macias
Conselheiro

Conselho,Diretor Presidente da Telmex, Conselheiro da América Moévil,

Membro dos conselhos de administracdo da América
Telecom, Carso Global Telecom, Grupo Carso e Honeywell
International

Conselho,Presidente do Conselho do Grupo Carso, Grupo Sanborns,

S.A. de C.V., U.S. Commercial Corp., e Altria Group, Inc.;
Vice-Presidente do Conselho de Administracdo da Carso
Global Telecom e América Telecom e membro do Conselho
de Administracdo do Grupo Televisa, S.A. de C.V.

Presidente do Conselho, Presidente do Conselho do Comité
Executivo e Presidente do Grupo Televisa, Conselheiro da
Banamex-Accival, Consejo Mexicano de Hombres de
Negocios, Univision e Grupo CIE.

doPresidente executivo da Cia. Industrial de Tepeji del Rio, S.A.

de C.V. e Tejidos Puente Sierra, S.A. de C.V., Presidente do
Conselho do Grupo Hotelero Brisas, S.A. de C.V., Bodegas
de Santo Tomas, S.A. de C.V., Conselheiro do Grupo
Sanborns, Grupo Carso, Grupo Financiero Inbursa, S.A. de
C.V. e Banamex-Accival.

Presidente da Tenedora y Promotora Azteca S.A. de C.V.,
Membro do Conselho de Administragdo do Grupo Financiero
Inbursa, Sociedad del Centro Historico e Royal Caribbean
International.

Presidente executiva do Documentacién y Estudios de
Mujeres, A.C.

Conselheiro e Presidente executivo da Infra, S.A. de C.V.,
Conselheiro do Corporativo Infra, S.A. de C.V., Electrodos
Infra, S.A. de C.V., Envases de Aceros, S.A. de C.V.,
Corporacion Infra, S.A. de C.V., Conglomerado Industrial y
Metaloides, e Banco Nacional de México, S.A.



Angel Losada Moreno Presidente do Conselho e Presidente executivo do Grupo
Conselheiro Gigante, S.A. de C.V., Presidente do Conselho da Office
Depot de México, S.A. de C.V., Conselheiro do Grupo

Financiero Banamex-Accival, Price Smart, Inc e Food Market

Institute.
Juan Antonio Pérez Simon Presidente do Conselho e membro do Comité Executivo da
Vice-presidente do Conselho;Sanborn Hermanos e Conselheiro do Grupo Carso, Grupo
membro do Comité Executivo Financiero Inbursa, Carso Global Telecom, Cigarros La

Tabacalera Mexicana, América Telecom e Sears Roebuck de
México, S.A. de C.V.

Fernando Senderos Mestre Presidente do Conselho e Presidente executivo da Desc, S.A.
Conselheiro de C.V., Conselheiro da Industrial Pefioles, S.A. de C.V,,
Grupo Televisa, Kimberly Clark de México, S.A. de C.V.,

Alfa, S.A. de C.V. e Consejo Mexicano de Hombres de

Negocios, A.C.
Marco Antonio Slim Domit Presidente do Conselho e Presidente executivo do Grupo
Conselheiro;  suplente  doFinanciero Inbursa, Conselheiro do Grupo Carso, Carso
Comité Executivo Global Telecom, America Telecom e Grupo Sanborns.
Rayford Wilkins Jr. Conselheiro e Membro do Comité Executivo da América
Conselheiro Movil; Presidente do Grupo AT&T International Operations.
Richard P. Resnick Presidente da AT&T México.
Conselheiro
Larry I. Boyle Presidente executivo da AT&T México.
Conselheiro; membro do Comité
Executivo
Rafael Kalach Mizrahi Presidente do Conselho e Presidente executivo do Grupo
Conselheiro Kaltex, S.A. de C.V., Conselheiro do Grupo Carso, Sears
Roebuck de México, Grupo Sanborns e US Commercial.
Ricardo Martin Bringas Presidente executivo da Organizacion Soriana, S.A. de C.V.,
Conselheiro Conselheiro do Banco HSBC México, S.A., Grupo Financiero

Banamex-Accival, Grupo Financiero Banorte, S.A., ING
México e membro do Consejo Mexicano de Hombres de
Negocios.



Diretores Executivos da Telmex

Héctor Slim Seade
Diretor Executivo Chefe

Adolfo Cerezo Pérez
Diretor Financeiro

3. Membros da Familia Slim.

Administrador de Suporte Operacional da Telmex

Diretor Financeiro da Telmex.

A seguir constam o nome, cidadania, endereco e telefone comerciais e o cargo ou funcéo
principal atual, e cargos, posicOes, escritorios e empregos nos ultimos cinco anos do sr. Carlos
Slim Held, sr. Carlos Slim Domit, sr. Marco Antonio Slim Domit, sr. Patrick Slim Domit, srta.
Maria Soumaya Slim Domit, srta. Vanessa Paola Slim Domit e srta. Johanna Monique Slim
Domit (coletivamente “Familia Slim”), cada um dos quais cidaddo dos Estados Unidos
Mexicanos. O endereco comercial de cada membro da Familia Slim € Paseo de las Palmas 736,
Colonia Lomas de Chapultepec, México, D.F., México, 11000, e o telefone comercial de cada
membro da Familia Slim é (+ 52 55) 5625-4904. Salvo indicagdo em contrério, cada pessoa
manteve seu cargo nos ultimos cinco anos.

Carlos Slim Held

Carlos Slim Domit

Marco Antonio Slim Domit

Patrick Slim Domit

Maria Soumaya Slim Domit

Vanessa Paola Slim Domit

Johanna Monique Slim Domit

Ver acima em “Conselheiros e Diretores Executivos da
Telmex”.

Ver acima em “Conselheiros e Diretores Executivos da
Telmex”.

Ver acima em “Conselheiros e Diretores Executivos da
Telmex”.

Presidente do Conselho de Administragdo da America Movil,
membro do Conselho de Administracdo da Carso Global
Telecom, América Telecom, U.S. Commercial Corp e Grupo
Sanborns. Presidente executivo do Grupo Carso.

Presidente do Museo Soumaya.

Investidor Privado.

Investidor Privado.



Quaisquer perguntas ou solicitacdes de assisténcia ou copias adicionais desta oferta de
compra podem ser direcionadas aos agentes de informagOes listados a seguir. Titulares
beneficiarios também podem entrar em contato com seu corretor, distribuidor, banco
comercial, companhia fiduciaria ou outro encarregado de fornecer assisténcia com relagéo a
oferta publica.

Agente de informacdes brasileiro
para a oferta publica é:

MZ Consult Servigos e Negocios Ltda.
Av. Nagoes Unidas, 12.995, 20th Floor
Brooklin, Sdo Paulo, 04578-000
Telephone: +55 21 4004-5021
www.telmex.com/opa-embratel

Agente de informacdes norte-americano
para a Oferta Pablica é:

MacKenzie Partners, Inc.
105 Madison Avenue
New York, New York 10016
(212) 929-5500 (Call Collect)
or
(800) 322-2885 (Toll Free)
tenderoffer@mackenziepartners.com
www.mackenziepartners.com
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