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Intermediadora

Banco Santander S.A., instituicdo financeira com sede na Rua Amador Bueno, n.° 474, CEP n.°
04752-901, na Cidade e Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42
(“Santander”), na qualidade de instituicdo financeira intermediadora (“Intermediadora” ou
“Instituicdo Intermedidria”), por conta e ordem da Cosan Limited, sociedade por acdes com sede
em Canon’s Court, 22 Victoria Street, Hamilton, HM 12, Bermuda, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 08.887.330/0001-52 (“Ofertante”), vem apresentar a todos os acionistas da Cosan S.A.
Inddstria e Comércio (“Cosan S.A.”) a presente Oferta Ptblica Voluntaria de Aquisicdo de A¢des
(“OPA”), visando a aquisi¢do de até a totalidade das a¢des ordindrias de emissdo da Cosan S.A.




(“Acdo0” ou “Acdes”) por meio de permuta por certificados de depdsitos de acdes representativos
de Acdes Classe A de emissd@o da Ofertante (“BDRs”), por Ac¢des Classe A de emissdao da
Ofertante (“Acdes Classe A”) ou por Acdes Classe B de série 2 de emissdo da Ofertante (“Acgdes
Classe B2”), observado o disposto na Instru¢do CVM n° 361, de 5 de marco de 2002, conforme
alterada, (“Instrucdo CVM 361”), e os termos e condi¢Oes descritos a seguir:

1.1.

1.2.

1.3.

INFORMA COES PRELIMINARES

Informacoes do Edital: Este edital (“Edital”) foi preparado com base em informacdes
prestadas pela Ofertante e pela Cosan S.A., visando a atender as disposicdes previstas na
Instrucdo CVM 361 para a realizacdo de ofertas ptiblicas voluntarias de aquisicdo de
acdes por permuta de valores mobilidrios, dotando-o dos elementos necessarios a tomada
de uma decisdo refletida e independente quanto a aceitagdo da mesma. Em conexdo com
a OPA, e em atendimento a Instrucio CVM n° 248, de 29 de marco de 1996, conforme
alterada, foi preparado um prospecto contendo informagdes a respeito da Ofertante e dos
valores mobilidrios oferecidos em permuta (“Prospecto”). Recomendamos a leitura do
prospecto antes de aceitar a OPA, inclusive a se¢do “Fatores de Risco”, as folhas 65 a 89
do Prospecto.

Caracteristicas da OPA: A OPA consiste na terceira etapa de uma ampla reorganizagio
societdria envolvendo a Cosan S.A., seus controladores e sociedades controladas (“Grupo
Cosan”), com o objetivo de consolidar o posicionamento do Grupo Cosan em relacdo a
nova dindmica competitiva do setor mundial de energia renovdvel, conferindo ao Grupo
Cosan condicdes de aproveitar as oportunidades de crescimento em diferentes mercados e
regides no setor de etanol e agicar por meio de uma plataforma global, conforme
divulgada por meio de Fato Relevante de 25 de junho de 2007. O propdsito da OPA €
permitir a migracao voluntéria dos acionistas da Cosan S.A. para a Ofertante, permutando
suas Acdes por BDRs, A¢des Classe A, ou Ac¢des Classe B2, nesta ultima hipdtese
exclusivamente para os acionistas com base na posi¢do detida imediatamente apds o
fechamento do pregdo do dia 26 de julho de 2007, conforme participacio
comprovadamente detida junto ao banco escriturador em 26 de julho de 2007 ou posi¢do
de custddia indicada na Companhia Brasileira de Liquida¢ao e Custédia — CBLC
(“CBLC”) ap6s liquidados os negdcios realizados até o dia 26 de julho de 2007 (“Posicao
Aciondria Base para Permuta por A¢des Classe B2”), conforme divulgagao feita por meio
de Fato Relevante de 27 de julho de 2007.

Caracteristicas da Oferta Global de Permuta: A Ofertante também estd realizando a
OPA nos Estados Unidos da América, por meio de um prospecto em inglés

(“Registration Statement”) protocolado junto a Securities and Exchange Commission
(“SEC”), oferecendo a possibilidade de: (i) os acionistas diretos da Cosan S.A. que sejam
considerados pessoas Norte-Americanas, nos termos da regulamentacdo da SEC
(“Pessoas Norte-Americanas™), permutarem as A¢des da Cosan S.A. por eles detidas por
Acdes Classe A de emissdo da Ofertante, ou, por Acdes Classe B2, neste caso




1.4.

(a)

exclusivamente para os acionistas com base na Posicdo Aciondria Base para Permuta por
Acoes Classe B2; e (ii) os acionistas indiretos da Cosan S.A., titulares de Acdes de
Veiculos (conforme abaixo definido) permutarem as Acdes de Veiculos, desde que:
(a) tais Veiculos (abaixo definidos) possuam investimentos diretos na Cosan S.A. por
meio do mecanismo estabelecido na Lei n° 4.131 de 3 de setembro de 1962, conforme
alterada (“Lei 4.131” e os “Investidores Diretos”, respectivamente); e (b) a participacio
indireta seja detida exclusivamente por meio de veiculos de investimento (“Veiculos™),
assim entendidos como aquela sociedade ou assemelhada que ndo apresente atividades
operacionais, contingéncias ou detenha qualquer outro ativo que ndo as agdes da Cosan
S.A. (“Acgdes de Veiculos”), por Agdes Classe A da Ofertante, ou, por A¢des Classe B2,
neste caso exclusivamente para os Investidores Diretos com base na Posi¢do Aciondria
Base para Permuta por Ac¢des Classe B2; (“Oferta nos Estados Unidos” e, em conjunto
com a OPA no Brasil, a “Oferta Global de Permuta”).

Consolidacao de Dados da Oferta Global de Permuta: Considerando que: (i) a
presente etapa da Reorganizagdo Societdria do Grupo Cosan envolve uma unica oferta
global, realizada de acordo tanto com a lei Brasileira, quanto com a lei Norte-Americana,
mas por meio de documentacgdo distinta no Brasil e nos Estados Unidos da América; e
(i1) o artigo 15, inciso I, da Instru¢do CVM 361 estabelece condi¢des a possibilidade de
um Ofertante adquirir mais do que um ter¢o das Ac¢des em Circulagdo (conforme abaixo
definido) de uma companhia aberta, em fun¢cdo do grau de adesdo dos acionistas da
companhia objeto, os dados da OPA deverao ser consolidados de forma global, de acordo
com o abaixo estipulado:

Célculo da Adesdo a OPA: Serdo considerados aderentes da OPA ndo sé os acionistas da
Cosan S.A. que se habilitarem e aceitarem a OPA de acordo com este Edital, mas
também os acionistas que aceitarem a Oferta nos Estados Unidos de acordo com os
termos do Registration Statement. Dessa forma, serd calculado um unico percentual de
adesdo para a OPA, levando em consideracdo as Acdes transferidas para as carteiras
exclusivas da CBLC pelos acionistas aderentes da OPA de acordo com este Edital, nos
termos do item 5.1.1.2, e pelas pessoas consideradas Norte-Americanas, de acordo com
as regras da SEC, bem como as A¢des de Veiculos a serem permutadas no contexto da
Oferta nos Estados Unidos (“Adesdo Global™).

(b) Célculo do Rateio Proporcional Consolidado da Oferta Global de Permuta: O rateio

previsto no artigo 15 da Instru¢do CVM 361 serd realizado de forma proporcional entre
os aceitantes da OPA de acordo com os termos deste Edital e os aceitantes da OPA de
acordo com os termos do Registration Statement, levando em consideragao as Agdes
transferidas para as carteiras exclusivas da CBLC pelos acionistas aderentes da OPA de
acordo com este Edital, nos termos do item 5.1.1.2, e pelas pessoas consideradas Norte-
Americanas, de acordo com as regras da SEC, bem como as Ag¢des de Veiculos a serem
permutadas no contexto da Oferta nos Estados Unidos. No caso da Ofertante ndo estar
autorizada a adquirir a totalidade das Acdes ofertadas em virtude de restricdes impostas



1.5.

1.6.

(a)

pelo artigo 15 da Instru¢do CVM 361, o calculo do rateio proporcional entre os aceitantes
tera como base os aceitantes da OPA de acordo com ambos os documentos (“Rateio
Global”).

Limites em funcio da Adesao Global: Em funcio da adesdo dos acionistas da Cosan

S.A. a OPA, as A¢des permutadas observardo os seguintes limites:

Adesio Global inferior a um terco das Acdes em Circulacdo: Se os acionistas aceitantes

da Oferta Global de Permuta representarem menos de um ter¢o do total das acdes
emitidas pela Cosan S.A., excetuadas as acdes detidas pelo acionista controlador, por
pessoas a ele vinculadas, por administradores da referida companhia e aquelas em
tesouraria (“Acdes em Circulacdo”) da Cosan S.A., entdo a Ofertante permutard todas as
Acoes ofertadas;

(b) Adesdo Global superior a um terco e inferior a dois tercos das Acdes em Circulacio: Se

(©

(a)

os acionistas da Oferta Global de Permuta representarem quantidade igual ou superior a
um terco e inferior a dois ter¢os do total de A¢des em Circulacdo da Cosan S.A., entdo a
Ofertante permutard parcela representativa de um terco das A¢des da Cosan S.A. em
circulacdo, de forma proporcional as Acdes ofertadas, observado o Rateio Global;

Adesdo Global superior a dois tercos das Acdes em Circulacdo: Se os acionistas

aceitantes da Oferta Global de Permuta representarem mais de dois tercos do total de
Acdes em Circulagdo da Cosan S.A., entdo a Ofertante permutard todas as Acgdes
ofertadas e assumird a obrigacdo de estender a possibilidade de migragdo, nos mesmos
termos e condi¢des, por um prazo adicional de trés meses apds o Leilao da OPA, por
meio de negociagdes fora de bolsa de valores, nos termos do item 12.5 deste Edital.

Intencoes da Ofertante quanto a manutencio da Cosan S.A. no Novo Mercado: A
presente OPA da continuidade ao plano de Reorganizacdo Societdria do Grupo Cosan,

conforme divulgado por meio de Fato Relevante de 25 de junho de 2007, e permite a
migracdo voluntdria dos acionistas da Cosan S.A. para a Ofertante, permutando suas
Acdes por BDRs, Ac¢des Classe A ou Agdes Classe B2. Em funcdo da adesdo dos
acionistas da Cosan S.A. a Oferta Global de Permuta, as inten¢des atuais da Ofertante em
manter a Cosan S.A. no segmento do Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sao Paulo
S.A. - BVSP (“Novo Mercado” e “BOVESPA”, respectivamente) sio as seguintes:

Adesdo Global inferior a um terco das Acdes em Circulacio, nos termos do item 1.5 (a),

acima: o Percentual Minimo de Acdes em Circulacdo, conforme definido no
Regulamento do Novo Mercado, serd mantido e a Cosan S.A. permanecera listada no
segmento do Novo Mercado da BOVESPA.



(b) Adesao Global superior a um terco e inferior a dois tercos das A¢des em Circulacdo, nos

(©

2.1.

2.2.

2.3.

2.3.1.

termos do item 1.5 (b), acima: o Percentual Minimo de Ac¢des em Circulacdo serd
mantido e a Cosan S.A. permanecerd listada no segmento do Novo Mercado da
BOVESPA, uma vez que somente serd permutado até um terco das A¢des em Circulagdo.

Adesdo Global superior a dois tercos das A¢des em Circulacio, nos termos do item 1.5
(c), acima: A Ofertante tem a inten¢do de formular oferta publica para saida da Cosan
S.A. do Novo Mercado da BOVESPA (“OPA de Saida do Novo Mercado”) na hipdtese
de haver aceitacdo de mais de dois tercos dos titulares de Ag¢des em Circulagdo. De
acordo com o Regulamento do Novo Mercado, a OPA de Saida do Novo Mercado sera
efetivada, no minimo, pelo respectivo valor econdmico (“Valor Econdmico na OPA de
Saida”), a ser determinado por instituicdo ou empresa especializada escolhida pela
assembléia geral, a partir de lista triplice a ser apresentada pelo conselho de
administragao da Cosan S.A..

OFERTA PUBLICA

Acoes Objeto: A Ofertante dispde-se a adquirir, por meio da Intermediadora, até a
totalidade das Acdes em Circulacdio no mercado, com todos os seus direitos legais e
estatutdrios, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, sendo certo que os
dividendos dessas Ac¢des, eventualmente declarados até a data da liquidacdo da presente
OPA, serdo de propriedade dos acionistas que na data da declaragdo do dividendo
estavam inscritos como proprietirios das respectivas Agdes. As referidas Acdes
totalizavam, em 5 de marco de 2008, 117.782.616 acdes ordindrias correspondentes a
43,22 % do capital social da Cosan S.A.

Validade: A presente OPA ¢ vilida pelo prazo de 30 (trinta) dias, tendo inicio em 6 de
marco de 2008, data da publicacdo do presente Edital, e encerrando-se no dia 4 de abril
de 2008, data estipulada neste Edital para o final do Periodo de Habilitagdo. Sujeito a
regulamentacio aplicidvel da CVM, BOVESPA e da SEC, a validade da OPA podera ser
prorrogada.

Irrevogabilidade: Observadas as condi¢des para a sua realizagdo, a OPA € irrevogavel
para a Ofertante, que é responsdvel pelo cumprimento das obrigacdes que lhe incumbam,
juntamente com a Intermediadora, nos termos do presente Edital, e somente serd
considerada consumada se, no prazo previsto para Liquidacdo do Leildo (conforme
abaixo definido), os acionistas aceitantes receberem, em substituicdo as suas Agdes,
(i) A¢des Classe A ou, alternativamente, (ii)) BDRs representativos de A¢des Classe A
ou, alternativamente, (iii) A¢des Classe B2, respeitada a Relacdo de Permuta.

Condicoes para a Realizacdo da Oferta: Nao obstante quaisquer outras disposicdes da
OPA e, além de qualquer prerrogativa que a Ofertante tenha para revogar ou modificar




os termos da OPA, sujeito a autorizacdo da CVM, as leis e regulamentagdes brasileiras e
ao U.S. Securities Exchange Act de 1934, a Ofertante ndo estd obrigada a aceitar as
Ac¢bes em permuta, se, a qualquer momento, na data de publicacdo deste Edital ou
posteriormente, até as 18h00min do segundo dia ttil anterior a Data do Leildo, quaisquer
dos seguintes eventos fora do controle da Cosan S.A. ou da Ofertante tenham ocorrido:

®

uma modificacdo nos negdcios, condi¢des, receitas, operacdes ou
titularidade de agdes da Ofertante, da Cosan S.A., ou de qualquer outra
controlada direta ou indireta da Ofertante que seja substancialmente

adversa a Ofertante, a Cosan S.A., ou a quaisquer de suas controladas

consolidadas direta ou indiretamente, desde que tal modificacdo seja

conseqiiéncia de qualquer dos seguintes eventos imprevisiveis:

(a)

(b)

(©

da emissdo, por qualquer 6rgdo governamental federal, estadual ou
municipal brasileiro, ou por qualquer 6rgdo governamental

Executivo, Legislativo ou Judicidrio Norte-Americano, de qualquer

decreto, despacho, ordem, sentenca ou acérdao ou ato que:

(w)

(x)

(y)

(z)

questione, restrinja ou limite a habilidade da Ofertante de:
levar a termo a OPA das a¢des ordindrias da Cosan S.A.; de
possuir agdes ordindrias da Cosan S.A.; de exercer os
direitos inerentes a sua posse, ou de receber suas respectivas
distribui¢des;

ordene a revogacdo ou modificacdo dos termos e condicdes
de qualquer licenca, autoriza¢do, ou concessdo outorgada
para o exercicio dos negécios da Cosan S.A. ou de quaisquer
de suas controladas diretas ou indiretas;

ordene a expropriagdo, confisco, ou limitagdo ao livre gozo
dos ativos da Cosan S.A. ou de quaisquer de suas
controladas diretas ou indiretas;

suspenda, restrinja, ou limite operacdes em mercados de
cambio estrangeiros ou o fluxo de fundos para dentro ou
para fora do Brasil;

da ocorréncia imprevisivel de guerra ou grave instabilidade civil

ou politica, desde que no dia util posterior ao antincio de tal evento
haja uma varia¢do negativa de pelo menos 5% no IBOVESPA;

da ocorréncia de desastre natural (inclusive e ndo limitado a

terremotos, enchentes ou eventos similares) ou qualquer outro fator



(i)

(iii)

@iv)

v)

(vi)

que afete o curso normal dos negécios da Cosan S.A. ou de
qualquer de suas controladas diretas ou indiretas;

uma suspensdo na negociagdo de valores mobilidrios em geral na
BOVESPA ou na NYSE por mais de 24 horas, desde que tal suspensio
ocorra em um dos cinco dias de pregdo anteriores a 2 dias tteis antes da
Data do Leiléo;

ao término de qualquer pregdo em bolsa de valores, uma queda no indice
BOVESPA (IBOVESPA) expresso em dodlares norte-americanos,
(convertidos de acordo com a taxa de cambio, média de cotacdes de
compra e venda, publicada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”),
através do Sistema de Informacdes do Banco Central do Brasil
(“SISBACEN”), Transagdo PTAXS800, OPCAO 5, valor de compra, as
18h00m na data em questdo), de ao menos 20% em relagdo ao indice de
27 de julho de 2007, data do Fato Relevante anunciando a Oferta de
Permuta, cujo valor em délares foi de 27.753 pontos;

em qualquer data, uma queda (convertidos de acordo com a taxa de
cambio, média de cotagdes de compra e venda, publicada pelo BACEN,
através do SISBACEN, Transacdo PTAXS800, OPCAO 5, valor de
compra, as 18h00m na data em questdo) na cotagdo do Real em relacdo
ao délar norte-americano de ao menos 20% em comparacdo a taxa de
cambio de 27 de julho de 2007, data da Declara¢do de Fato Relevante,
cujo valor foi de R$ 1,9069 por cada délar norte-americano;

a ocorréncia de qualquer modificacdo substancial nas regras aplicdveis
ao mercado de capitais brasileiro ou americano, ou um aumento nas
aliquotas de impostos, que adversamente afetem ou impecam a
realizacdo da OPA pela Ofertante; ou

a ndo-obtengdo de qualquer aprovacdo ou autorizacdo governamental
cuja obtencdo seja necessdria antes da conclusdo da OPA, ou, se obtida
ndo permaneca em vigor, inclusive mas nio restrito:

(a) ao registro da OPA perante a SEC e a CVM;

(b) atodas as aprovagdes necessdrias para a aquisi¢do, pela Ofertante,
das acdes da Cosan S.A. por meio da OPA, inclusive por parte do
BACEN, no que toca as operacdes de cambio simbodlicos

simultaneos;

(c) adeclaragdo da SEC sobre a eficdcia do Registration Statement; ou



3.1.

3.2.

(d) a aprovagdo para a listagem das A¢des Classe A da Ofertante pela
NYSE, a serem emitidas em relacido a OPA.

2.3.1.1. A OPA n@o esta sujeita a nenhuma condi¢do além das expressas acima. As
referidas condigdes existem exclusivamente para beneficio da Ofertante e
poderdo ser declaradas pela Ofertante, independentemente das circunstincias que
ensejarem tais condi¢des, ou renunciadas pela Ofertante, integralmente ou em
parte, a qualquer momento e de tempos em tempos, ao exclusivo critério da
Ofertante. Nao obstante o exposto, a menos que a OPA seja revogada, todas as
condi¢Oes a OPA serdo cumpridas ou renunciadas pela Ofertante antes da data
prevista no item 2.3.1. Na ocorréncia de alguma das condi¢des acima, a
Ofertante publicard um Fato Relevante que explicard se a OPA serd mantida,
renunciando assim a condicdo, ou se a OPA serd revogada, ou, ainda sujeito a
aprovacdo da CVM e da SEC, se a OPA serd modificada.

RELACAO DE PERMUTA DOS VALORES MOBILIARIOS

Relacio de Permuta: O pagamento pela aquisi¢do das Ac¢des dar-se-a de acordo com a

relacdo de permuta. Para cada Acdo colocada a venda no Leildo, o acionista ird receber
em permuta um valor mobilidrio emitido pela Ofertante (“Relacdo de Permuta”), ou seja,

a Relacdo de Permuta é de 1:1, conforme uma das seguintes opgdes, a critério de cada
acionista que desejar aceitar esta Oferta:

(1) permuta por A¢des Classe A (“Permuta por Acdes Classe A”);

(i1) permuta por BDRs (“Permuta por BDRs”); e

(iii))  permuta por Acdes Classe B2, exclusivamente para os acionistas que se
enquadrarem na Posi¢do Aciondria Base para Permuta por Acdes Classe B2
(“Permuta por Acdes Classe B2”). Para informagdes sobre as restri¢des

aplicdveis as Acgodes Classe B2, veja o Prospecto da OPA, que se encontra
disponivel em www.cvm.gov.br, assim como nos demais enderecos indicados no
item 12.4 do Edital.

Laudo de Avaliacio: O laudo de avaliacdo foi preparado nos termos da Instrugdo CVM

361 pela Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda., que calculou a faixa de valores de
R$24,60 a R$ 27,19 por Ag¢ao da Cosan S.A. e R$ 22,24 a 24,58 por BDR, Acéo Classe
A ou Acdo Classe B2 (os “Valores Mobilidrios da Ofertante”), sem distincdo de valor

econdmico entre diferentes classes e/ou Valores Mobilidrios da Ofertante. O laudo
encontra-se disponivel em www.cvm.gov.br, assim como nos demais enderecos
indicados no item 12.4 do Edital.




3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

4.1.

4.2.

Opcao de Permuta: O acionista aceitante da OPA poderd fazer a opcdo de permuta por

valor mobilidrio da Ofertante sobre lotes inferiores da participagdo detida por tal
acionista na Cosan S.A., ndo sendo obrigado a permutar toda a sua participagcdo por uma
Unica espécie de valor mobilidrio.

Ajustes por Dividendos: Nao serdo feitos ajustes por dividendos no preco praticado pela

OPA, considerando que ndo haverd declaracdo de dividendos até a Data do Leildo.
Havendo declarag¢do de dividendos, serd observado o disposto no artigo 205 da Lei das
S.A. e o Preco da Oferta (conforme definido abaixo) ndo serd alterado.

Conseqiiéncias da Aceitacio da Oferta: Ao aceitar esta Oferta, cada acionista da Cosan

S.A. concorda em dispor da propriedade de suas Acdes, incluindo todos os direitos
inerentes as referidas Acdes, de acordo com os termos e condi¢des previstos neste Edital.

Atribuicdo de Preco em Reais: Para efeitos do disposto no inciso III, pardgrafo 2°, do
artigo 33 da Instrucdo CVM 361, a Ofertante atribui para cada Acdo e para cada BDR,
Acdo Classe B2 ou A¢do Classe A, o valor de R$ 22,00 (“Prego da Oferta”).

Aviso aos Acionistas Norte-Americanos e as Pessoas Norte-Americanas: Este Edital é

direcionado exclusivamente a, e pode ser utilizado exclusivamente por, acionistas da
Cosan S.A. que ndo sejam Pessoas Norte-Americanas, nos termos da regulamentacdo da
SEC. Um documento separado, em inglés, foi protocolado junto a SEC para as Pessoas
Norte-Americanas e para os Investidores Diretos detentores de A¢des de Veiculos e pode
ser obtido através do endereco virtual da SEC (www.sec.gov).

Fracoes de Acoes e BDRs: Considerando que a Relacdo de Permuta € de 1:1 e que ndo

ha um mercado de fracdo das Acdes, nem tampouco dos Valores Mobilidrios da
Ofertante, ndo ha previsdo para a permuta de fracdes de A¢des ou BDRs.

O LEILAO

Data do Leildo: O leildo da OPA (“Leildo™) ocorrera no dia 14 de abril de 2008 (“Data
do Leildao) sexto dia util apds o encerramento do Periodo de Habilitacdo, as 16h00Omin
(hordrio de S@o Paulo), por meio do MEGABOLSA, sistema de negociagdo da
BOVESPA.

Procedimento _de Aceitacdo: Até as 13h0Omin (horario de Sdo Paulo) da Data do

Leilao, as Corretoras (conforme definido no item 5 abaixo) representantes dos acionistas
da Cosan S.A. que desejarem permutar suas Acdes na OPA deverdo registrar diretamente
no Sistema MEGABOLSA as quantidades de Agdes detidas pelos acionistas por elas
representados no Leildo por meio do:



4.2.1.

4.3.

44.

4.5.

4.6.

@) cddigo CSAN3L, para a Permuta por BDRs;

(i1) cddigo CSANI12L, para a Permuta por A¢des Classe A ; e
(iii))  coédigo CSANI3L, para a Permuta por A¢des Classe B2.

Qualquer acionista da Cosan S.A. que desejar realizar qualquer alteracio ou retirar sua
oferta de venda dever4 solicitar a sua Corretora que retire a respectiva oferta de venda do
Sistema MEGABOLSA até as 13h00min (horario de Sdo Paulo) da Data do Leildo.

Ofertas Concorrentes: Qualquer interessado podera fazer uma oferta concorrente para
aquisi¢do da totalidade das agdes ou de lotes de agdes inferiores ao objeto da OPA,

procedendo-se, neste dltimo caso, ao rateio, ficando ressalvado, entretanto, que: (i) a
referida oferta concorrente deverd ter sido registrada na CVM; e (ii) o valor da oferta
concorrente deverd ser, no minimo, 5% superior ao valor do Preco da Oferta.

Custos e Comissoes de Corretagem: Todos os custos, emolumentos, despesas com a

contratacdo de cambio, incluindo Imposto de Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”), e
comissdes de corretagem relativos a venda das Acdes correrdo por conta dos respectivos
acionistas vendedores. Todos os custos, emolumentos, despesas com a contratacdo de
cambio, incluindo IOF/Cambio, e comissdes de corretagem relativos a compra das Ac¢oes
correrdo por conta da Ofertante.

Corretora Representante da Ofertante: A Santander Brasil S.A. Corretora de Titulos e
Valores Mobilidrios (“Corretora da Ofertante”), com sede na Rua Hungria, n° 1.400,
CEP 01455-000, seré a representante da Ofertante no Leildo.

Calculo da Adesao Global: As participagdes detidas pelos Veiculos e/ou acionistas com
investimentos diretos através da lei 4.131 e cujas A¢des tenham sido ofertadas no ambito
da Oferta nos Estados Unidos serdo consolidadas pela Instituicdo Intermedidria para fins
do célculo da Adesdao Global. As Acdes detidas pelas pessoas Norte-Americanas,
ofertadas no dmbito da Oferta nos Estados Unidos, ja sdo consolidadas no ambito da
OPA, uma vez que estas serdo transferidas para as carteiras exclusivas da CBLC

correspondente a op¢do de permuta do acionista e participardo do Leildo da OPA na
BOVESPA. Assim, até as 12h00min da Data do Leildo, a Instituicdo Intermedidria ird
informar 8 BOVESPA o nimero de A¢des ofertadas por titulares de A¢des de Veiculos e
a BOVESPA divulgard esse nimero e calculara o Rateio Global no momento do Leildo.

HABILITACAO PARA O LEILAO
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S.1.

S.1.1.

Cadastro em Corretora: O acionista da Cosan S.A. que desejar participar do Leildo

dever4 habilitar-se junto a Corretora da Ofertante ou a qualquer outra sociedade corretora
autorizada a atuar na BOVESPA (sendo cada uma delas denominada individualmente
“Corretora” e, coletivamente, “Corretoras”), a partir da data de publicacido deste Edital
até as 18h00min do dia 4 de abril de 2008, sexto dia util anterior a Data do Leildao
(“Periodo de Habilitacdo”). A participacdo no Leildo deverd atender as exigéncias

estabelecidas pelo Regulamento de Operacdoes da BOVESPA e da CBLC, além das
exigéncias previstas nas Se¢des 5.1 a 5.3 deste Edital, conforme aplicaveis.

Transferéncia da Posicao para as Carteiras Exclusivas:

5.1.1.1.

5.1.1.2.

Posicdes no Agente Escriturador: Os acionistas titulares de A¢des que detenham
posicdes de Acgdes no Banco Itai S.A., instituicdo depositdria das acdes
escriturais da Cosan S.A., que desejarem se habilitar para participar do Leildo,
deverao, sob pena de ndo se habilitarem para a OPA, transferir suas A¢des para a
custddia da CBLC, para uma das carteiras exclusivas indicadas no item 5.1.1.2
abaixo, conforme a op¢do de cada acionista, e as A¢des devem estar livres para
movimentacdo até as 18:00 horas do dia imediatamente anterior a Data do

Leildo.

Posi¢cdes na CBLC: Os acionistas titulares de A¢des que detenham posi¢des de
Acdes na custddia fungivel da CBLC e que desejarem se habilitar para participar
do Leilao deverdo, sob pena de ndo se habilitar para a OPA, transferir, até as
13h00min da Data do Leildo, suas A¢Oes, para as carteiras exclusivas conforme
opcdo de cada acionista que desejar aceitar esta oferta:

(a) Permuta por BDRs: as Ag¢des objeto desta oferta deverdo ser
transferidas para a carteira 7105-6;

(b) Permuta por Ac¢des Classe A: as Ac¢Oes objeto desta oferta
deverdo ser transferidas para a carteira 7/04-8; e

(c) Permuta por Acdes Classe B2: as Agdes objeto desta oferta
deverdo ser transferidas para a carteira 7201-0;

As Acdes assim depositadas ficar@o indisponiveis para negociagdo até a Data de
Liquidagao para Opcao por BDRs, no caso de Permuta por BDRs, e até a Data de
Liquidag¢do para Opg¢do por Ag¢des Classe A e Acdes Classe B2, no caso de
Permuta por Ag¢des Classe A ou por Agdes Classe B2, conforme datas de
liquidagdo definidas no item 6.1. Na hipdtese do titular das Ag¢des desejar
negocid-las em mercado antes da realizacdo do Leildao, a posicdo deverd ser
transferida para a carteira disponivel junto a custédia da CBLC.
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5.2

5.1.1.3. As ordens de venda registradas e que ndo tiverem as correspondentes Ac¢oes
depositadas nas carteiras exclusivas especificas para cada tipo de oferta serdo
canceladas.

Documentos Necessarios para Habilitacio para a Permuta por Acoes Classe A e
Permuta por Acoes Classe B2: O Acionista que desejar participar da OPA por meio da
Permuta por Acdes Classe A ou da Permuta por A¢des Classe B2 devera habilitar-se por

meio de Corretora dentro do Periodo de Habilitagcdo, devendo fornecer a Corretora por ele
credenciada um formuldrio de habilitagdo para a OPA devidamente preenchido e

assinado (“Formuldrio de Habilitacdo”), que estard disponivel para as Corretoras de
acordo com o item 5.2 deste Edital, sem o qual ndo serd aceita a habilitacdo do referido
acionista. O Formuldrio de Habilitacdo incluira:

(a) instrugdes irrevogaveis para que todas as Acdes transferidas para as Carteiras
CBLC nos termos do item 5.1.1.2. sejam, no 3° dia util seguinte a Data do Leildo,
bloqueadas para negociacdo até a Data de Liquidagdo para Opgdo por Agdes Classe
A e Acdes Classe B2, conforme definida no item 6.1 abaixo. Ao completar o
Formulério de Habilitagcdo, considerar-se-a que tal acionista tenha:

@) fornecido instrucdes irrevogdveis para que a Institui¢do Intermedidria e a
CBLC transfiram as Ag¢des alienadas pelo acionista para a Ofertante na
Data de Liquidacdo para Opc¢do por Acdes Classe A e Acgdes Classe B2,
conforme definida no item 6.1 abaixo; e

(ii) permitido que a Cosan S.A. ou seu agente escriturador informe a
Institui¢do Intermedidria, que por sua vez informard ao BACEN e a
qualquer outra instituicdo envolvida na OPA ou na Liquida¢do da OPA, o
nimero de Ac¢des permutadas pelo acionista no Leildo e qualquer outra
informacdo relativa a este Acionista.

(b) (w) indicagdo de nome, telefone e e-mail de contato da Corretora representante do
Acionista e dados de um procurador, caso aplicdvel; (x) aceitacdo da contratacdo de
Mellon Investor Service LLC para atuar como agente escriturador e custodiante das
Acgdes Classe A ou A¢des Classe B2; (y) aceitagdo de Mellon Investor Service LLC
e/ou Banco Itad S.A., conforme aplicdvel, a praticar todos os atos previstos neste
Edital em nome e em beneficio de tal acionista;

(c) a opcdo pelo Valor Mobilidrio da Ofertante ofertado, a quantidade desejada para
permuta por cada Valor Mobilidrio da Ofertante e a confirmacdo do total de Acdes
da Cosan S.A. em todos os Valores Mobilidrios da Ofertante ofertados, sendo que,
nio obstante tais informacdes, a quantidade definitiva de Ag¢des a ser considerada
para a permuta serd aquela constante das Posi¢des na CBLC imediatamente apds as
13h00m da Data do Leildao, conforme carteiras indicadas no item 5.1.1.2 acima,
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(d)

com excecdo da quantidade de Ac¢des indicada pelos Investidores 4.131, que
seguird o procedimento descrito no item (d)(iii) a seguir;

conforme a qualificac@o do acionista:

®

(i)

(iii)

Residente no Brasil: (v) uma procuracio conferindo poderes a Instituig¢do
Intermedidria para assinar quaisquer documentos e praticar todos os atos
necessarios para a contratacdo das operagdes simultineas de cdmbio por
conta dos acionistas, necessarias para a liquida¢do da op¢do de permuta
escolhida pelo acionista, conforme estabelecido na regulamentacdo
cambial aplicdvel (“Operagdes Simultaneas de Cambio”; (w) dados de
conta corrente em agéncia do Banco Santander S.A; (X) para pessoas
fisicas: copia simples do CPF, RG, comprovante de residéncia, e, quando
aplicdvel, do inventdrio; (y) para pessoas juridicas (instituicdes nado
financeiras): documentacgdo societdria , incluindo dltima alteragdo, quando
aplicdvel, bem como cépia simples do CPF, RG e procuracio do
representante legal; (z) para pessoas juridicas (institui¢des financeiras):
documentagdo societdria, incluindo ultima alteracdo, quando aplicével,
bem como cépia simples do CPF, RG e procuracio do representante legal e
cOpia simples do regulamento do fundo, quando aplicavel,

Investidor 2.689, acionista que investiu por meio do mecanismo
estabelecido na Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”)
n° 2.689, de 26 de janeiro de 2001, e alteragdes posteriores (‘“Resolucdo
2.689”) e da Instrugao CVM n.° 325, de 27 de janeiro de 2000 e alteracdes
posteriores (“Investidor 2.689”): (w) uma procuracdo conferindo poderes
para a Instituicdo Intermedidria assinar todos os documentos e praticar
todos os atos necessdrios a realizacdo das Operacdes Simultdneas de
Céambio; (x) ndmero de registro perante a CVM, nimero de RDE-portfolio
e copia autenticada do anexo a Resolucdo 2.689 apresentado a CVM, em
sua versdo mais recente e atualizada; (y) dados de contato do custodiante e
do representante legal; e (z) procuracdo do representante legal (se houver)
e coOpia autenticada do contrato de representacdo ou autorizacdo do
investidor outorgando poderes ao representante para assinar em seu nome;

Investidor 4.131, acionista que investiu por meio do mecanismo
estabelecido na Lei 4.131 (“Investidor 4.131”): (w) declaragdao contendo o
nimero de A¢des que pretende alienar no Leildo; (x) uma autorizagdo para
a Cosan S.A. registrar a transferéncia de Ag¢des alienadas a Ofertante no
sistema RDE-IED (Registro Declaratério Eletronico — Investimento
Estrangeiro Direto) do BACEN, ap6s a Data de Liquidagao para a Opgdo
por Agdes Classe A e Opgdo por Agdes Classe B2; (y) uma procuragdo
conferindo poderes para a Instituicio Intermedidria assinar todos os
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5.3.

documentos e praticar todos os atos necessdrios a realizacdo das Operagdes
Simultaneas de Cambio; e (z) o investidor também deve encaminhar o
nimero do IED e comprovante do investimento na Cosan S.A. através da
tela do IED;

(iv) Acionista que seja Pessoa Norte-Americana ou Investidor Direto
detentor de Acbées de Veiculos devera habilitar-se e aceitar a Oferta
Global de Permuta exclusivamente nos termos do Registration Statement.

(e) conforme a opg¢do pelo Valor Mobilidrio Ofertado:

@) Acoes Classe A: exclusivamente no caso de Permuta por Ac¢des Classe A,
dados de uma conta elegivel do acionista mantida em uma institui¢do no
DTC para a qual as Ag¢des Classe A poderdo ser transferidas, dados da
institui¢do intermedidria membro do DTC, bem como o formulario W8
Ben; e

(i1) Acoes Classe B2: exclusivamente no caso de Permuta por Acdes Classe
B2, (i) autorizagdo para que o agente escriturador das agdes da Ofertante
registre a propriedade das A¢des Classe B2 nos livros da Ofertante e que
tal inscri¢do sirva como comprovante da liquidagdo do pagamento da
OPA; (ii) comprovacdo da Posi¢do Aciondria Base para Permuta por
Acoes Classe B2, nos termos do item 1.2 do Edital; e (iii) o formulario W8
Ben.

Documentos a serem entregues pelas Corretoras a Instituicio Intermediaria: A

Corretora representante de um acionista deverd entregar a Instituicdo Intermedidria,
mediante protocolo de recebimento, até as 10h00min do dia 7 de abril de 2008, quinto dia
util anterior & Data do Leildo, no endere¢o indicado no item 5.4 abaixo, cOpias
autenticadas dos documentos referidos no item 5.2. deste Edital, conforme aplicavel. A
Institui¢do Intermedidria disponibilizard as Corretoras, no site www.superbroker.com.br,
a confirmacdo do pleno atendimento dos requisitos para habilitacio do acionista que
optou por Acdes Classe A ou Ag¢des Classe B2 até as 18h00min do dia 17 de abril de
2008, terceiro dia Ttil seguinte a Data do Leildo. Os acionistas optantes por BDR devem
confirmar o recebimento da documentagdo e o bloqueio das suas agdes junto a Corretora
na qual o acionista se credenciou. O Modelo do Formuldrio de Habilitacdo estard
disponivel a todas as Corretoras nos seguintes enderecos da Instituicdo Intermedidria e da
BOVESPA:

(i)  Instituicdo Intermedidria, via Internet (www.superbroker.com.br);

(i1) BOVESPA, via Internet (www.bovespa.com.br).
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54.

5.5.

5.6.

5.7.

Endereco para Entrega de documentos a Instituicdo Intermedidria: Todos os
documentos que devam ser enviados a Instituicdo Intermedidria de acordo com este
Edital deverdo ser entregues no seguinte endereco: Rua Hungria, n.° 1.400, térreo, CEP
01455-000, S3o Paulo, com a seguinte especificacdo “Att: OPA Cosan”. Quaisquer
ddvidas relativas a tais documentos poderdo ser esclarecidas pelo telefone (11) 3012-
6070, no seguinte horario de atendimento: de 09h0Omin as 12h00min e de 14h0O0Omin as
18h00min (horario de Sao Paulo).

Nao-Cumprimento dos Requisitos para Habilitacio para a Permuta: Caso qualquer
documento referido no item 5.2 deste Edital, conforme o caso, de um acionista da Cosan
S.A. que deseje participar da Oferta, nio seja devidamente entregue a Instituicio
Intermediaria, de forma satisfatoria para a Institui¢do Intermediaria, até as 10h00Omin do
dia 7 de abril de 2008, quinto dia util anterior a Data do Leildo e no endereco indicado no
item 5.4 deste Edital, referido acionista da Cosan S.A. sera considerado nao habilitado a
participar da OPA nos termos deste Edital e ndo terd qualquer direito ao recebimento de
Acdes Classe A ou Agdes Classe B2 no contexto desta OPA. A Institui¢do Intermediaria
ndo serd responsdvel por quaisquer perdas, prejuizos, demandas, danos ou obrigacdes
decorrentes do nio atendimento pelo acionista em questdo dos requisitos de habilitacdo
estabelecidos neste Edital e, conseqiientemente, de sua exclusio da OPA. A
responsabilidade pela verificagdo da documentacio entregue para efeitos de habilitacio
nos termos deste Edital é exclusiva da Instituicdo Intermedidria, cabendo a CBLC
somente receber a informacgao sobre o resultado da avaliacdo da documentacio.

Possibilidade de Cancelamento dos BDRs no contexto da OPA: Considerando a
diferenca entre as datas de liquidagdo conforme informadas no item 6.1 a seguir, o
aceitante da OPA optante pela Permuta por BDRs podera solicitar o cancelamento do
BDR junto a Instituicdo Depositdria dos BDRs, o Banco Itai S.A., em formuldrio
especifico disponivel no site da Instituicdo Intermediaria (“Pedido de Cancelamento de
BDRs”), mediante pagamento do custo reduzido de cancelamento por BDR de R$ 0,045,
sendo que o custo usual para cancelamento de cada BDR é de R$0,090. O cancelamento
dos BDRs se dard ap6s a adocdo dos seguintes procedimentos por parte do acionista
interessado em tal cancelamento e no recebimento das correspondentes A¢des Classe A
diretamente no DTC: (i) encaminhar ao Banco Itai S.A. o Pedido de Cancelamento de
BDRs; (ii) solicitar que o representante legal transfira os BDRs para a conta de
cancelamento junto ao Banco Itad S.A.; e (iii) no caso de Investidor 2.689, solicitar que o
representante legal registre o respectivo cancelamento de BDRs junto ao SISBACEN.
Para maiores informacdes entrar em contato com a Instituicao Depositdria dos BDRs pelo
telefone (11) 5029-2261.

Aviso aos Investidores Nao Residentes optantes por BDRs: Alertamos aos investidores
nao residentes aceitantes da OPA que nao € previsto o investimento direto, nos termos da
Lei 4.131, em BDRs, razdo pela qual o recebimento dos BDRs em funcdo da aceitacio da
OPA deve ser feito ao amparo da Resolugdo 2.689.
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6.1.

6.1.1.

LIQUIDACAO

O processo de liquidagdo da OPA se darad de forma distinta entre (i) BDRs; e (ii) A¢Oes
Classe A e Acdes Classe B2. O processo de liquidagao dos BDRs serd realizado de
acordo com as normas da CBLC, 3 (trés) Dias Uteis ap6s a Data do Leildo (“Data de
Liquidacdo para Op¢do por BDRs”), por meio do médulo de liquidacdo bruta. A CBLC

ndo atuard como contraparte central garantidora. O processo de liquidacdo da Permuta
por Ac¢des Classe A e da Permuta por A¢des Classe B2 serd efetuada em até 5 (cinco)
Dias Uteis apés a Data do Leildo, ou seja, até o dia 22 de abril de 2008 (“Data de
Liquida¢do para Opg¢do por A¢des Classe A e Agdes Classe B2”, observado o disposto a

seguir, especialmente o item 6.1.3 do Edital:

@) O processo de Liquidagdo para Opcao de Permuta por Acdes Classe A e Opgao
de Permuta por A¢des Classe B2 serd iniciado trés Dias Uteis apés a Data do
Leilao, quando as Ac¢des serdo transferidas para a conta caug¢do na CBLC. As
Acdes transferidas para a conta caug¢do permanecerao registradas em nome dos
acionistas, em favor da Ofertante, até a Data de Liquida¢do para Opgdo por
Acdes Classe A e Acdes Classe B2. Na Data de Liquidagdo para Opgdo por
Acdes Classe A e Acdes Classe B2, as AcOes caucionadas serdo liberadas e
transferidas para a propriedade da Ofertante nos termos do item 6.1. (ii), exceto
as Acoes de titularidade de um Acionista Nao Habilitado (conforme definido no
item 6.4.)

(ii) Na Data da Liquidacdo das A¢des Classe A e das A¢des Classe B2, a Liquidagdo
serd implementada quando a CBLC receber a confirmacdo por parte da
Institui¢do Intermedidria de: (x) entrega das A¢des Classe A, no caso de opgdo
de Permuta por A¢des Classe A, para as contas dos acionistas indicados no item
5.2 (e) (i); ou (y) registro, por parte do agente escriturador, da propriedade das
Acdes Classe B2 nos livros da Ofertante, no caso de op¢do de Permuta por
Acdes Classe B2. Uma vez cumpridas tais exigéncias, a CBLC transferird as
Acdes caucionadas para a propriedade da Ofertante.

Custédia das Acoes da Ofertante: A Ofertante contratou o Mellon Investor Services
LLC. (“Custodiante”) para atuar como agente responsdvel pela custddia das Acdes

Classe A durante o periodo compreendido entre a emissdo das Acdes Classe A e a
distribuicdo das Ac¢des Classe A para as contas dos acionistas indicadas no item 5.2.(e)
(1) acima. De acordo com o Contrato de Custddia celebrado entre a Ofertante e o
Custodiante, o Custodiante deverd, com relacdo a Permuta por Acdes Classe A:
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6.1.2.

6.1.3.

(1) receber as Acgdes Classe A recém-emitidas pela Ofertante por meio do
sistema NYSE;

(i1) entregar as Ag¢des Classe A para cada membro da DTC designado por um
acionista de acordo com o item 5.2(e)(i) deste Edital para receber referidas
acdes em nome da Ofertante;

(iii) transferir o nimero apropriado de Ac¢des Classe A para a conta de cada
acionista que tenha ofertado suas Ac¢des no Leildo; e

(iv) informar a Institui¢do Intermedidria sobre a transferéncia das Ac¢des Classe
A para a conta de cada acionista que tenha ofertado suas Acdes no Leildo.

Escrituracio das Acoes Classe B2: O agente escriturador e custodiante das Acodes
Classe B2 é o Mellon Investor Services LLC, o qual ird, sob orientacdio da
Intermediadora, lancar em seus livros de registro a titularidade das A¢des Classe B2 dos
acionistas da Cosan S.A. que optarem por receber A¢des Classe B2 no ambito da OPA.
O procedimento de liquidacdo das Acdes Classe B2 envolvera as seguintes etapas:

(i) o préprio acionista ird conferir sua participagdo tendo em vista a listagem da
Posicdo Aciondria Base para Permuta por A¢des Classe B2 disponibilizada
junto a Instituicdo Intermedidria, mediante identificacdo do acionista e
recibo, no endereco da Instituicdo Intermedidria;

(i1) a Intermediadora ird comunicar-se com o agente escriturador para informar o
nimero de A¢des Classe B2 da Ofertante a ser entregue para cada acionista;

(iii)o agente escriturador ird transferir, sob supervisdo da Intermediadora, o
numero apropriado de Acdes Classe B2 para o nome de cada acionista que
tenha ofertado suas Acdes no Leilao; e

(iv) a Intermediadora ird checar a transferéncia feita pelo agente escriturador e
instruir a CBLC a liberar as Acdes depositadas pelos Acionistas na conta da
CBLC para a Ofertante.

Falha na Transferéncia das Acoes Classe A da Ofertante ou Inconsisténcia na
Posicao Acionaria Base para Permuta por Acoes Classe B2: (i) Caso o Acionista opte
por permutar suas A¢des por Agdes Classe A e a instituigdo nomeada conforme o item
5.2(e) (i) deste Edital falhar em aceitar as A¢des Classe A na Data de Liquidagdo para
Opcgao por Agdes Classe A e Acgdes Classe B2, por qualquer razdao ndo atribuida a
Instituicdo Intermedidria, ao Custodiante ou a Ofertante, tal acionista ficard
impossibilitado de permutar suas Ac¢des por Acdes Classe A; ou, ainda, (ii) caso o
acionista opte por permutar suas Acdes por Acdes Classe B2 e o Escriturador apurar
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6.1.4.

6.2.

6.3.

6.3.1.

6.4.

inconsisténcia entre a quantidade de Ac¢des ofertada na OPA e a comprovacio da Posi¢ao
Aciondria Base para Permuta por Ag¢des Classe B2, tal acionista somente poderd
permutar a participacdo detida na Cosan S.A. no limite da Posicdo Aciondria Base para
Permuta por Ag¢des Classe B2. As Acdes impossibilitadas de serem permutadas serdo
consideradas “Acdes Impossibilitadas para Permuta” e serdo devolvidas ao acionista
aceitante da OPA e nenhuma compensacdo serd a ele devida pela Ofertante, pela
Institui¢do Intermedidria ou pela CBLC.

Informacéo as Corretoras: A Institui¢do Intermedidria disponibilizard em seu site em
até 2 Dias Uteis antes da Data de Liquidacio para Opgdo por Ac¢des Classe A e Ac¢des
Classe B2 a confirmagdo da habilitacdo dos investidores optantes por A¢des Classe A ou
Acdes Classe B2. Nao serd concedido nenhum periodo ou oportunidade adicional para
que tal acionista adote providéncias para sanar tais falhas.

Garantia: A Instituicdo Intermedidria garantird a liquidacio da OPA na forma
estabelecida no item 3.1 deste Edital.

Forma de Liquidacdo: A Liquidacio do Leildao deverd ser feita pela CBLC na
modalidade de liquidacdo bruta, conforme definido no Capitulo VII dos Procedimentos
Operacionais da CBLC. Os Procedimentos Operacionais da CBLC estabelecem que a
liquidacdo bruta é operacionalizada pela CBLC por meio da coordenacdo entre as
transferéncias de ativos e recursos financeiros. A CBLC nido atuard como contraparte
central garantidora da Liquidagdo do Leildo. A CBLC atuard como facilitadora da
Liquidag¢do do Leildo em consondncia com esta OPA, incluindo o recebimento (i) das
Acdes dos acionistas que venderem suas Acdes na OPA, por meio de seus agentes de
custodia, e (ii) de instrugdes da Instituicdo Intermedidria confirmando a entrega das
Acdes Classe A ou Ac¢des Classe B2 da Ofertante nas contas de custddia dos acionistas
junto a NYSE ou ao agente escriturador nos Estados Unidos, conforme o caso.

Liquidacao pela Ofertante: As obrigacdes de Liquidacdo da Ofertante estabelecidas
neste Edital serdo cumpridas diretamente pela Ofertante e a Ofertante permanecerd
integralmente responsdvel e garantird o cumprimento de todas as obrigagcdes a ela
atribuidas relativas a OPA e estabelecidas neste Edital.

Acionistas Nao-Habilitados: Na hipétese de, até as datas definidas no item 5.1. deste
Edital, um acionista ndo entregar tempestivamente todos os documentos ou nao transferir
no prazo estipulado as Ac¢des, de acordo com o disposto neste Edital, este acionista ndo
estara habilitado nos termos da OPA (“Acionista Nao Habilitado’) e ndo devera receber
qualquer pagamento em A¢des Classe A, BDRs, ou Acdes Classe B2, conforme opcao de
permuta do acionista, sendo entendido que o previsto no item 6.1.3 deste Edital é apenas
aplicdvel aos acionistas que se habilitarem apropriadamente para a Oferta. No caso de
qualquer Acdo ja ter sido transferida pelo Acionista Nao Habilitado a Ofertante ou a
Carteira CBLC referida no item 5.1.1.2 acima, estas Acdes deverdo ser devolvidas ao
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7.1.

respectivo Acionista Nao Habilitado e nenhuma compensacdo serd a ele devida pela
Ofertante, pela Instituicdo Intermedidria ou pela CBLC. A Instituicdo Intermediria
deverd informar a CBLC na Data de Liquidacdo quais os Acionistas Ndo Habilitados, e
as Acdes eventualmente transferidas para a custddia da CBLC nos termos do item 5.1.1.2
serdo devolvidas para a carteira livre do respectivo Acionista Nao Habilitado.

LAUDO DE AVALIACAO

Laudo de Avaliacdo: A Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. elaborou, em 19 de
dezembro de 2007, laudo de avaliacdo da Cosan S.A. e da Ofertante (“Laudo de
Avaliacdo”), nos termos requeridos pela Instru¢do CVM 361, que contém andlises sobre a

Cosan S.A. e a Ofertante, adotando as seguintes metodologias:

(1) Valor Patrimonial Contdbil por A¢do: o valor patrimonial contdbil em 31 de outubro
de 2007 era de R$ 12,48 por Acdo da Cosan S.A. e R$ 13,20 por acéo da Ofertante, sem
distin¢ao de valor entre diferentes classes e/ou valores mobilidrios.

(i) Preco Médio Ponderado das Acdes: o preco médio ponderado por volume de
negociacdo das A¢des da Cosan S.A. na BOVESPA e das Ac¢oes Classe A da Ofertante
na NYSE: (1) durante os 12 meses imediatamente anteriores ao anuncio da OPA (25 de
junho de 2007) foi de R$39,49 para Cosan S.A.; (2) entre a data de antincio da OPA e a
data do Laudo de Avaliag¢ao foi de R$26,28 para Cosan S.A. e R$21,68 para Ofertante;
(3) entre o dia do antincio de emissdo de agdes (19 de novembro de 2007) e a data do
Laudo de Avalia¢ao foi de R$20,66 para Cosan S.A. e R$19,12 para Ofertante, sem
distin¢do de valor entre diferentes classes e/ou valores mobilidrios.

(iii) Outros critérios de avaliacdo escolhidos pelo Avaliador:

(a) Fluxo de Caixa Descontado: a metodologia de fluxo de caixa descontado resultou
em uma faixa de valores entre R$ 24,60 ¢ R$ 27,19 por A¢ao da Cosan S.A. A
Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. exp6s seu entendimento de que o valor
econdmico da Cosan S.A. calculado conforme o fluxo de caixa descontado da Cosan
S.A. constitui a metodologia mais adequada para determinar o preco para as Ac¢oes.

(b) Método dos Ativos:

(x) a metodologia dos Ativos com investimento da Ofertante em Cosan S.A.
avaliado pelo Preco Médio Ponderado das Ac¢des Cosan S.A. por volume de
negociagdo na BOVESPA. resultou em (1) R$35,11 por a¢do da Ofertante para o
valor médio por agdo da Cosan S.A. de R$39,49, obtido nos 12 meses anteriores
a publicac@o do Fato Relevante de 25 de junho de 2007; (2) R$23,74 por agdo da
Ofertante para o valor médio por ag¢do da Cosan S.A. de R$26,28, obtido a partir
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7.2.1.

7.3.

8.1.

da publicacdo do Fato Relevante de 25 de junho de 2007 até a data de emissao do
Laudo de Avaliacdo; (3) R$18,91 por acdo da Ofertante para o valor médio por
acdo da Cosan S.A. de R$20,66, obtido a partir do andncio da emissdo de agdes
em 19 de novembro de 2007 até a data de emissdo do Laudo de Avaliacdo, sem
distin¢ao de valor entre diferentes classes e/ou valores mobilidrios.

(z) a metodologia dos Ativos com investimento da Ofertante em Cosan S.A.
avaliado pelo Fluxo de Caixa Descontado resultou em uma faixa de valores entre
R$22,24 e R$24,58 por agdo da Ofertante, sem distingdo de valor entre diferentes
classes e/ou valores mobilidrios. A Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda.
expOs seu entendimento de que o valor econdmico da Ofertante calculado
conforme o a metodologia dos Ativos com investimento em Cosan S.A. avaliado
pelo Fluxo de Caixa Descontado constitui a metodologia mais adequada para
determinar o preco para as a¢des da Ofertante.

Avaliacio Independente: A Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. foi contratada
pela Ofertante para elaborar e disponibilizar os Laudos de Avaliacdo como condicao para
a realizacdo da OPA, mas cada acionista da Cosan S.A. deverd fazer uma avaliacio
independente, conferindo o crédito que achar conveniente a informacdo contida nos
Laudos de Avaliacdo e fazendo seu préprio julgamento quanto a existéncia ou nio de
conflito de interesses e do favorecimento ou prevaléncia de determinado interesse.

Acoes detidas pela Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. e por pessoas
relacionadas: A Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda., bem como os sdcios e

demais profissionais envolvidos na preparacdo dos Laudos de Avaliagdo ndo sdo titulares
de nenhuma espécie de acdes da Cosan S.A. ou da Ofertante, nem t€m sob sua
administracdo discriciondria nenhuma das referidas acdes.

INFORMACOES SOBRE A COSAN S.A.

Sede Social, Domicilio e Objeto Social: A Cosan S.A. é uma sociedade andnima com
sede social localizada na cidade de Piracicaba, Estado de Sdo Paulo, no prédio
administrativo Cosan, localizado no Bairro Costa Pinto s/n°, sendo inscrita no CNPJ/MF
sob n°® 50.746.577/0001-15. A Cosan S.A. tem por objeto social: (i) a importagdo,
exportacdo, producdo e comercializacdo de agucar, dlcool, cana-de-actcar e demais
derivados de tal produto agricola; (ii) a distribuicio de combustiveis em geral, e o
comércio de produtos derivados do petrdleo; (iii) a exploragdo de postos de
abastecimento, a compra e venda de combustiveis e lubrificantes derivados de petrdleo;
(iv) os servicos de logistica, portudria e de assessoria técnica, administrativa e financeira;
(v) o transporte de toda espécie, de passageiros e cargas, inclusive navegagdo interior e
de travessia fluvial e lacustre; (vi) a producdo e comercializacdo de energia elétrica,
vapor vivo, vapor de escape e todos os derivados provenientes de co-geracdo de energia
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8.2.

8.3.

8.4.

elétrica; (vii) a exploragdo agricola e pastoril em terras proprias ou de terceiros; (viii) a
importagdo, exportagdo, manipulagdo, comercializacdo, industrializagao, guarda, servicos
de carga e descarga de fertilizantes e demais insumos agricolas; (ix) a administracdo, por
conta propria ou de terceiros, de bens mdveis e imdveis, podendo arrendar e dar em
arrendamento, receber e dar em parceria, alugar e locar méveis, imdveis e equipamentos
em geral; (x) a prestacdo de servigos técnicos relativos as atividades antes mencionadas;
e (xi) a participacdo no capital de outras sociedades.

Histérico da Cosan S.A. e do Desenvolvimento de suas Atividades: A historia da
Cosan S.A. remete a 1936, quando a usina Costa Pinto foi fundada pela familia Ometto

na cidade de Piracicaba, no Estado de Sdo Paulo com uma capacidade de moagem de
cana-de-actcar de 4,0 milhdes de toneladas por ano. A partir da metade da década de
1980, a companhia comecou a expandir suas operagdes com a aquisicdo de vdrias usinas
no Estado de Sdo Paulo. Em 1986, foram adicionadas ao grupo as usinas Santa Helena e
Sdo Francisco, com capacidade de moagem de cana-de-acticar de 2,1 milhdes e 1,4
milhdo de toneladas por ano, respectivamente. Em 1988, foram adicionadas ao grupo
mais 2,0 milhdes de toneladas de capacidade de processamento de cana-de-agucar por
ano com a aquisi¢do da usina Ipaussu. Em 1996, a empresa recebeu uma concessao do
governo brasileiro para explorar a constru¢do, o desenvolvimento e a operacdo de um
terminal de carregamento de aguicar no Porto de Santos, atualmente administrado pela
controlada da Cosan S.A., a Cosan Portuaria. Em 1998, foram adicionadas as usinas
Diamante e da Serra a carteira, com capacidade de moagem de cana-de-agicar de 2,0
milhdes e 1,8 milhdo de toneladas por ano, respectivamente. Em fevereiro de 2000, os
acionistas da Cosan S.A. aprovaram o aumento de capital da Irmaos Franceschi Agricola
Industrial e Comercial Ltda., companhia anterior a Cosan S.A., em troca da contribuicio
a Cosan S.A. das usinas Costa Pinto, Santa Helena, Sao Francisco e Tamandupd. Dessa
forma, a Cosan S.A. tornou-se uma sociedade por acdes e alterou sua denominagdo social
para Cosan S.A. Indistria e Comércio. Desde 2000, a Cosan S.A. tem expandido suas
operagdes principalmente por meio de aquisi¢des, parcerias e reestruturacdes societdrias,
obtendo vantagem estratégica da desregulamentacdo do setor no Brasil. Para maiores
informacdes, veja a se¢do “Nossos Negdcios — Aquisicdes, Parcerias e Reestruturagcoes
Societdrias” do Prospecto.

Capital Social: O capital social da Cosan S.A. é R$ 2.935.267.721,62, sendo dividido
em 272.548.032 ac¢des ordindrias, nominativas e escriturais e sem valor nominal.

Composicao Aciondria: A composi¢ao aciondria e distribui¢do do capital social da
Cosan S.A. em [5 de margo de 2008], era a seguinte:

Nimero de A¢des Ordinarias %

|Acionista Controlador 152.939.440 56,11%

Cosan Limited

|Acionistas Vinculados ao 820.154 0,30%
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Controlador

Administradores 595.529 0,22%
Conselho de Administrag@o

. . 410.293 0,15%

Diretoria

Mercado (Ac¢oes em 43,22%

117.782.616

Circulacao)

|Acdes em Tesouraria - -

TOTAL 272.548.032 100,00%

8.5. Indicadores economico-financeiros da Cosan S.A., em BR GAAP:

Periodo de Seis

Exercicio Encerrado em Meses
Encerrado em

30.04.2005 30.04.2006 30.04.2007 31.10.2007
Capital Social Realizado (R$ Mil) 301.014 1.185.767 1.192.692 1.192.692
Patrimdnio Liquido (R$ Mil) 762.877 1.355.422 1.630.999 1.659.889
Receita Operacional Liquida (R$ Mil) 1.900.369 2.477.921 3.605.056 1.219.202
Lucro Bruto (R$ Mil) 561.843 756.612 1.123.941 120.080
Lucro Liquido (R$ Mil) 17.102 (64.562) 357.269 28.890
Exigivel Total (R$ Mil) 1.918.418 4.235.334 4.612.164 4.200.408
Numero de A¢des (em milhares) 318.520 62.585 188.886 188,886
Lucro/A¢édo (R$) 0,05 (1,03) 1,89 0,15
Valor Patrimonial/Acdo (R$) 2,40 21,66 8,63 8,79
Exigivel Total/Patrimdnio Liquido (x) 2,51 3,12 2,83 2,53
Lucro Liquido/Patrimonio Liquido 2,24% (4,76)% 21,90% 1,74%
Lucro Liquido/Receita Liquida 0,90% 2,61)% 9.91% 2,37%
Lucro Liquido/Capital Social Realizado 5,68% (5,44)% 29,95% 2,42%

Fonte: 2005, 2006 e 2007 — Demonstragdes Financeiras publicadas e Informagdes Trimestrais de 31/10/2007

disponibilizadas a CVM e a Bovespa.

8.6. Negociacao com acoes ordinarias de emissiao da Cosan S.A. na Bovespa:

Més Quantidade Volume (R$)" Preco Min. | Preco Médio | Preco Médio | Preco Maximo
Negociada' (R$/ por aciio) | (R$ por acdo) | Ponderado | (R$ por acio)
(R$ por ag¢io)
Novembro/06 674.658 24.828.147,00 35,21 36,80 36,91 38,17
Dezembro/06 1.206.480 47.893.631,00 36,13 39,70 41,25 44,08
Janeiro/07 942.288 38.068.817,00 36,19 40,40 40,36 46,50
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Fevereiro/07 1.294.076 51.473.825,00 36,69 39,78 39,94 42,36
Margo/07 713.720 26.594.460,00 35,88 37,26 37,42 39,55
Abril/07 887.670 35.641.347,00 36,49 40,15 40,46 43,39
Maio/07 618.106 24.863.809,00 37,46 40,23 40,02 41,72
Junho/07 2.554.312 89.642.746,00 30,58 35,09 35,28 39,11
Julho/07 1.049.701 34.051.349,00 30,28 32,44 32,46 35,01
Agosto/07 1.407.255 37.329.044,00 21,77 26,53 25,87 33,04
Setembro/07 1.337.503 31.952.679,00 21,18 23,89 24,04 25,56
Outubro/07 1.079.981 28.906.773,00 25,17 26,77 26,84 28,36
Novembro/07 1.207.468 27.487.505,00 18,87 22,76 22,90 26,66
Dezembro/07 901.761 19.067.679,00 20,50 21,14 21,17 21,50
Janeiro/08 1.625.343 38.536.111,00 20,90 23,71 24,20 27,49
Fevereiro/08 1.411.178 38.089.183,00 24,20 26,99 26,91 28,90

Fonte: Economatica

Dados do fechamento:
! valores médios didrios

8.6.1. De acordo com os valores apresentados no quadro acima, o preco médio ponderado
(preco médio mensal ponderado pelo respectivo volume mensal) de cotacdo das acdes
ordindrias da Cosan S.A. na Bovespa, nos dltimos 12 (doze) meses, equivale a R$ 30,48

por a¢do ordindria.

8.6.2. De acordo com os valores apresentados no quadro acima, o preco médio ponderado no
periodo compreendido entre a data da publicacdo do primeiro fato relevante informando
sobre a reestruturagdo e a data do laudo de avaliagdo equivale a R$ 26,85 por agdo
ordindria.

8.7. Informacoes Histéricas sobre Dividendos para os exercicios de 2004, 2005 e 2006:

Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio 2004" 2005 2006 2007
Dividendos (R$ Mil) 2.994 1.625 78.783
Ordindrias (Mil) 264.906 318.520 62.585 188.886
Dividendos/acéo (R$/agdo) 0,01 0,01 0,42

"Inclui 167.625.452 agdes ordindrias e 97.280.436 acdes preferenciais

8.8.  Registro de Companhia Aberta: O registro em nome da Cosan S.A., de que trata o

Artigo 21 da Lei 6.385/76, bem como as informacdes referentes ao registro da Cosan

S.A., encontram-se atualizados até a presente data.

9. DAS INFORMACOES SOBRE A OFERTANTE
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9.1.

9.2.

9.3.

Sede Social, Domicilio e Objeto Social: A Ofertante é uma sociedade existente sob as
leis de Bermuda, com sede em Canon’s Court, 22 Victoria Street, Hamilton HM 12,
Bermuda, é inscrita no CNPJ sob o n°® 08.887.330/0001-52. Nossos documentos
constitutivos prevéem que nosso objeto social € ilimitado e que temos os poderes, direitos

e capacidade de uma pessoa fisica. Por esse motivo, nosso objeto social inclui:

a importacdo, exportacio, producdo e comercializacdo de acicar, etanol, cana-de-
acucar e seus derivados;

o adistribui¢io e comercializacdo de combustiveis e seus derivados;

» a producdo e comercializa¢do de energia elétrica, vapor e derivados provenientes de
co-geracdo de energia;

» aprestacdo de servicos técnicos com relacdo as atividades mencionadas acima; e
participacdo aciondria em outras empresas.

Historico da Ofertante e do Desenvolvimento de suas Atividades: A Ofertante foi

recentemente constituida, com sede em Bermuda, com o intuito de se posicionar para
aproveitar a tendéncia de expansdo dos mercados de etanol e actcar no Brasil e no
mundo, buscar oportunidades para aproveitar, de maneira mais adequada, o potencial de
crescimento da demanda por etanol e agicar. A constituicdo da Ofertante faz parte da
Reorganizagdo Societdria do Grupo Cosan, conforme divulgado no Fato Relevante da
Cosan S.A. divulgado em 25 de junho de 2007 e tem por objetivo estabelecer uma
plataforma global para expandir as atividades da Cosan S.A. fora do Brasil e criar uma
companhia global de energia renovavel, com participacio em mercados de etanol em
crescimento. Neste sentido, em 5 de dezembro de 2007, apds aprovacdo da Assembléia
Geral Extraordinaria da Cosan S.A., foi firmado um Compromisso de Oferecimento de
Oportunidade Comercial entre a Cosan S.A. e a Ofertante (0 “Compromisso”). O objeto
deste Compromisso € o estabelecimento do mecanismo para o oferecimento de
investimentos em oportunidades comerciais no ramo de agucar e etanol, fora do Brasil,
que sejam consideradas relevantes para a Cosan S.A. (“Oportunidades™), por parte da
Ofertante, para a exploracdo conjunta das Oportunidades com a Cosan. S.A. Para efeitos
da relevancia das Oportunidades, assim serdo consideradas aquelas que representem
investimento superior a US$50,0 milhdes por parte da Ofertante.

Acoes da Ofertante objeto desta Oferta: Abaixo se encontra uma breve descricio das
Acdes da Ofertante. Para uma descri¢do completa sobre o capital da Ofertante e mais

informacdes sobre a Ofertante, veja os atos constitutivos da Ofertante e o Prospecto da
OPA. Uma cépia dos atos constitutivos da Ofertante estd disponivel no site
www.cosanlimited.com.br
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9.3.1.

9.3.2.

9.3.3.

9.34.

9.3.5.

Capital Social: O capital social da Ofertante é de US$2.080.100,44, sendo dividido em
96.332.044 Acgdes Classe B1 e 111.678.000 Acdes Classe A.

Aprovacio da Emissao de Acoes da Ofertante: A emissdo dos Valores Mobilidrios da
Ofertante para os fins da OPA foi aprovada nos termos da Resolution do Conselho de

Administracao, datada de 8 de fevereiro de 2008.

Direitos de Preferéncia: De acordo com o Estatuto Social da Ofertante, os titulares das

Acdes Classe A e das AcOes Classe B tém direito de preferéncia para adquirir acdes
adicionais, de forma pro-rata a sua participacio societdria, em caso de qualquer aumento
de capital ou qualquer outra forma de venda de acdes. Entretanto, esse direito de
preferéncia poderd ser renunciado: (i) pela maioria dos membros do Conselho de
Administracdo, em caso de uma oferta publica (seja ou ndo registrada nos termos do
Securities Act); ou (ii) pela maioria dos conselheiros independentes do Conselho de
Administracio, em qualquer circunstancia.

Acdes Ordindrias: Os titulares de A¢oes Classe A tém direito a um voto por acdo em
todos os assuntos submetidos ao voto dos titulares de agdes ordindrias. Os titulares de
acdes Classe B (sejam eles titulares de Acdes Classe B1 ou A¢des Classe B2) tém direito
a dez votos por acdo em todos os assuntos submetidos ao voto dos titulares de acdes
ordindrias, exceto em votacoes referentes a alteracdo ao Estatuto Social da Ofertante,

conforme disposto nas sub-se¢des Direitos, Vantagens e Restrigdes das A¢coes Classe A e
dos BDRs e Diferencas entre os Direitos Politicos dos Titulares de A¢cées Classe A, de
Acoes Classe Bl e de Agoes Classe B2 da secdo “Termos e Condigdes da OPA” do
Prospecto.

Direito de Venda Conjunta (Tag Along): Nenhuma pessoa ou grupo de pessoas (exceto
por um titular de Acdes Classe B1) pode, em uma ou uma série de operacdes, adquirir,
direta ou indiretamente, mais de 15,0% das acdes ordindrias de emissdo da Ofertante, ou
de outra forma adquirir o controle da Ofertante, exceto se: (x) a aquisi¢do do percentual
de 15,0% decorrer da Oferta Global de Permuta; ou (y) os termos e condi¢Oes de tal
operacdo ou série de operacdes inclua uma oferta pela pessoa ou grupo de pessoas
adquirente aos titulares de todas as demais Ag¢des Classe A e Ac¢des Classe B para
aquisicdo de todas ou de parte das agdes detidas por tais acionistas. O preco por acdo
pago pela pessoa ou pelo grupo de pessoas adquirente serd equivalente ao maior entre:
(i) o prego por acdo mais alto pago pela pessoa ou pelo grupo de pessoas adquirente; e
(i1) um prego determinado com base em laudo de avaliacdo. A oferta de compra de tag-
along devera ser lancada imediatamente apds o fechamento da operagdo de venda que
resulte na obrigacdo de realizar a oferta e ser completada dentro de 60 dias apds a
conclusio da operacdo ou série de operagdes. Caso a oferta de compra de tag-along ndo
seja completada dentro deste periodo de 60 dias, o titular ou os titulares das acdes
adquiridas ndo terdo direito de voto relacionado a tais agdes, e a Ofertante podera
compelir tal titular ou titulares a vender essas agdes para pessoas ndo afiliadas
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9.3.6.

9.3.7.

9.3.8.

consideradas aceitdveis pela maioria de seu Conselho de Administracdo ao menor prego
entre (i) o menor preco de aquisicio pago pelas A¢des Classe A; e (ii) o preco de
mercado entdo prevalecente na NYSE ou outra bolsa de valores que seja o principal
mercado das Ag¢des Classe A na data selecionada pelo Conselho de Administragdo da
Ofertante nio superior a 10 dias de negociacdo na bolsa de valores aplicdvel apds o
término do periodo de 60 dias. Este direito de venda conjunta ndo se aplicard a alienacdo
de Acgdes Classe A e Acodes Classe B que forem exigidas por autoridades
governamentais.

A Ofertante obedece a rigidos padrdes de Governanca Corporativa, exigidos pela agéncia
reguladora dos Estados Unidos da América (a Securities and Exchange Commission),
bem como da bolsa de valores de Nova lorque (a New York Stock Exchange), sendo tudo
isso regido pelas leis e jurisdi¢cdo dos Estados Unidos da América, inclusive no que tange
ao Sarbanes-Oxley Act.

Cada Acdo Classe A e BDR representativo de A¢ao Classe A da Ofertante a ser entregue
por forca da opcdo de permuta atribuird ao seu detentor o direito a um voto nas
assembléias gerais de acionistas da Ofertante. Cada Ac¢do Classe B2 atribuird ao seu
detentor o direito a dez votos nas assembléias gerais de acionistas da Ofertante,
ressalvado o disposto no item 9.3.4 supra.

Para informacoes detalhadas sobre a Ofertante, os Valores Mobiliarios Ofertados,
assim como sobre os direitos dos titulares de tais valores, veja Secoes ‘“Nossos
Negécios”, “Administracdo da Companhia” e ‘“Descricao do Capital Social” do
Prospecto da OPA.

94. Composicio Acionaria: A composi¢do aciondria e distribuicdo do capital social da
Ofertante na data deste Edital € a seguinte
Acdes Acoes Niumero Total de
Acionistas Classe A (%) Classe B (%) Acdes %

Queluz Holdings Limited 0 0 66.321.766 68,8 66.321.766 31,88
Usina Costa Pinto S.A. Agtcar e
Alcool 0 0 30.010.278 31,2 30.010.278 14,43
Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
Outros 111.678.000 100% 0 0 0 53,69
Total 111.678.000 100,0 96.332.044 100,0 208.010.044 100,0

9.5. Indicadores economico-financeiros da Ofertante, em US GAAP:

Indicadores econdomico-financeiros da Cosan Limited em US-GAAP

Periodo de Seis
Exercicio Encerrado em Meses
Encerrado em

30.04.2005 30.04.2006 30.04.2007 31.07.2007
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Capital Social Realizado? (R$ Mil)

367.904 731.626 722.003 2.572.975
Patriménio Liquido (R$ Mil) 245.712 614.739 963.279 2.951.271
Receita Operacional Liquida (R$ Mil) 1.631.109 2.291.046 3.415.020 1.097.443
Lucro Bruto (R$ Mil) 475.401 627.426 992.134 79.514
Lucro Liquido (R$ Mil) 29.305 (77.559) 359.390 33.045
Exigivel Total (R$ Mil) 1.947.665 4.407.922 4.710.925 4.259.672
Numero de Agdes® (em milhares) 96.332 96.332 96.332 208.010
Lucro/Agio (RS) 0.30 (0,81) 373 0,16
Valor Patrimonial/Acdo (R$) 2.55 6.38 10,00 14,19
Exigivel Total/Patrimo6nio Liquido (x) 7.93 7.17 4,89 4,87
Lucro Liquido/Patrimonio Liquido 11.93% (12,62)% 37.31% 1,12%
Lucro Liquido/Receita Liquida 1.80% (3,39)% 10,52% 3,01%
Lucro Liquido/Capital Social Realizado 7.97% (10,60)% 49,78% 1,28%

Fonte: Demonstracdes Financeiras Pro-Forma assumindo que a Cosan Limited possui 51% das a¢des da Cosan S.A.
Inddstria e Comércio a partir do primeiro dia do exercicio social/periodo considerado.

2- Inclui agdes ordindrias e acréscimo de capital realizado, em bases pré-forma. Nao inclui os recursos liquidos da
Oferta Global.

3- Considerando 96.332.044 a¢des contribuidas pelo acionista controlador e mais 111.678.000 de acdes/BDR's
emitidas na Oferta Global.

9.6. Negociacao com Acoes Classe A de emissao da Ofertante na NYSE:
Més Quantidade Volume Preco Min. Preco Médio | Preco Médio |Preco Maximo
Negociada' (US$)! (USS$ por acio) | (US$ por aciio) | Ponderado |(USS$ por agio)
(USS$ por acdo)

Agosto/07 220.502 2.389.325,00 10,50 10,84 10,75 11,30

Setembro/07 75.790 864.168,00 10,05 11,40 11,72 12,93

Outubro/07 40.684 509.643,00 12,00 12,53 12,56 13,28

Novembro/07 46.329 511.470,00 10,00 11,04 11,08 12,61

Dezembro/07 54.628 607.111,00 10,35 11,11 11,26 12,60

Janeiro-08 105.184 1.377.860,00 12,15 13,10 13,24 14,35

Fevereiro/08 50.811 714.478,00 12,58 14,06 14,29 15,00

Fonte: Bloomberg
Dados do fechamento:
valores médios didrios

9.6.1.

De acordo com os valores apresentados no quadro acima, o preco médio ponderado

(preco médio mensal ponderado pelo respectivo volume mensal) de cotacdo das acdes

ordindrias da Ofertante na NYSE, nos tltimos 6 (seis) meses, equivale a US$ 12,37 por

Acao.

9.6.2.

De acordo com os valores apresentados no quadro acima, o preco médio ponderado no

periodo compreendido entre a data da publicacdo do primeiro fato relevante informando
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sobre a reestruturacdo e a data do laudo de avaliacdo equivale a US$ 11,32 por agdo
ordindria.

9.7. Negociacao com BDRs da Ofertante na Bovespa:
Més Quantidade Volume Preco Min. Preco Médio | Preco Médio |Preco Maximo
Negociada' (R$)! (R$ por BDR) | (R$ por BDR) | Ponderado | (R$ por BDR)
(R$ por BDR)

Agosto/07 379.224 8.049.211,00 19,70 21,23 21,50 22,29

Setembro/07 182.351 3.940.129,00 19,31 21,61 22,38 23,70

Outubro/07 81.358 1.834.171,00 21,50 22,54 23,09 24,12

Novembro/07 91.406 1.779.825,00 17,98 19,47 19,19 22,00

Dezembro/07 32.015 625.598,00 18,12 19,54 18,66 20,85

Janeiro/08 41.642 955.996,00 20,30 22,96 23,36 25,10

Fevereiro/08 52412 1.273.153,00 21,80 24,29 24,06 25,90

Fonte: Economatica
Dados do fechamento:
! valores médios didrios

9.7.1.

9.7.2.

9.8.

9.9.

De acordo com os valores apresentados no quadro acima, o preco médio ponderado
(preco médio mensal ponderado pelo respectivo volume mensal) de cotacio dos BDRs
da Ofertante na Bovespa, nos tltimos 6 (seis) meses, equivale a R$ 21,74 por BDR.

De acordo com os valores apresentados no quadro acima, o preco médio ponderado no
periodo compreendido entre a data da publicagdo do primeiro fato relevante informando
sobre a reestruturaco e a data do laudo de avaliagdo equivale a R$ 21,64 por BDR.

Informacoes Histéricas sobre Dividendos para os exercicios de 2004, 2005 e 2006:
Considerando que a Ofertante foi constituida em 30 de abril de 2007, ndo ha informagdes

histéricas sobre dividendos a serem reportadas.

Registro de Companhia Emissora de BDRs — Nivel III: O registro da Ofertante de que
trata a Instrucdo CVM n° 331 de 04 de abril de 2000, bem como as informagdes

referentes ao registro da Ofertante, encontram-se atualizados até a presente data.

Informagdes adicionais sobre a Ofertante poderdo ser obtidas no Prospecto da OPA e, no horério

comercial, na Diretoria de Relacdes com Investidores localizada na Av. Juscelino Kubitschek,

1726 —

6° andar, CEP 04543-000, Sao Paulo, telefone: (11) 3897-9797 ou, ainda, no seguinte

endereco na internet: www.cosanlimited.com.

10.

INFORMACOES SOBRE A INSTITUICAO INTERMEDIARIA
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10.1.

10.2.

11.

11.1.

11.2.

11.3.

Acoes detidas pela Instituicio Intermediaria, seu controlador e pessoas a esta
vinculadas: Em 5 de marco de 2008, a Instituicdo Intermedidria, seu controlador e

pessoas a ela vinculadas ndo eram titulares de, assim como ndo tinham sob a sua
administrag@o discriciondria, nenhum valor mobilidrio emitido pela Cosan S.A.

Relacionamento entre a Instituicio Intermediaria e a Cosan S.A. e a Ofertante: A

Instituicdo Intermedidria e suas afiliadas prestaram, no passado, e poderdo vir a prestar,
servicos de banco de investimento, assessoria financeira e outros servicos relacionados a
Ofertante, a Cosan S.A. e suas afiliadas, pelos quais foram e pretendem ser remunerados.
Dentre estes, destacamos os contratos de fianga firmado com a Usina Agucareira da Serra
e as operacOes de Finame, Fiagresp e Moderfrota celebradas com a Usina Acucareira
Bom Retiro como os mais relevantes.

OBRIGACAO SUPERVENIENTE

Obrigacdo Adicional: A Ofertante concorda em pagar aos titulares de Acdes que

aceitarem a OPA a diferenca a maior, se houver, entre: (i) o Preco da A¢do da Cosan
S.A., atualizado pela TR (assumindo 365 dias por ano) pro rata temporis a contar da
Data do Leildo até a data na qual o pagamento do referido valor for devido (atualizado de
acordo com as alteracdes no nuimero de acgdes resultantes de desdobramentos,
agrupamentos e conversoes), e (ii) o preco por Acdo que seria devido, ou que possa ser
devido, em caso de ocorréncia, dentro do periodo de um ano a contar da Data do Leildo,
de (a) fato que imponha ou venha a impor a realizacdo de oferta puiblica obrigatéria de
aquisicao de Ac¢des, observado o disposto no item 11.2 a seguir, ou (b) evento societdrio
que permitiria o exercicio do direito de recesso por detentores de A¢des que aceitarem a
Oferta, caso eles ainda fossem acionistas da Cosan S.A. na data de tal evento societario,
e discordassem da deliberagdao que aprove a realizacdo de qualquer evento societdrio que
permita o exercicio de referido direito.

Possibilidade da Ocorréncia da OPA de Saida do Novo Mercado: A Ofertante,
controladora direta da Cosan S.A., declara que, concluida a presente OPA e constatada a

Adesao Global superior a dois ter¢os das A¢des em Circulagdo, conforme declarado nos
termos do item 1.6 (c) acima, tem a inten¢@o de realizar nova oferta piblica de aquisi¢do
de acdes com objetivo de retirar a Cosan S.A. do Novo Mercado da BOVESPA (OPA de
Saida do Novo Mercado). De acordo com o Regulamento do Novo Mercado, a OPA de
Saida do Novo Mercado serd efetivada, no minimo, pelo respectivo valor econdmico, a
ser determinado por instituicdo ou empresa especializada escolhida pela assembléia
geral, a partir de lista triplice a ser apresentada pelo conselho de administracdo da Cosan
S.A..

Hipoétese de Nao Incidéncia da Obrigacio Adicional — Ciéncia da OPA de Saida do
Novo Mercado: Ao aceitar a OPA, o acionista declara (i) sua ciéncia com relagdo a
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12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.3.1.

124.

possibilidade da formulacdo de novas ofertas publicas de aquisi¢do de A¢des por parte da
Ofertante, nos termos dos artigos 10, §1°, e 14 da Instrucio CVM 361; e (ii) que entende
e aceita que ndo fard jus ao pagamento de diferenca entre o preco, condi¢cdes de
pagamento, possibilidade de manifestacdo ou quaisquer outras diferencas, de qualquer
natureza, entre as condi¢Oes praticadas na presente OPA e aquelas que venham a ser
praticadas no dmbito da OPA de Saida do Novo Mercado.

OUTRAS INFORMACOES

Inexisténcia de Outros Valores Mobilidrios: A Ofertante declara que, a excegdo das
Acdes, nao hd outros valores mobilidrios de emissdo da Cosan S.A. no Brasil que tenham
sido ofertados e que estejam atualmente em circulacao.

Inexisténcia de Fatos ou Circunstiancias Relevantes Nao Divulgados: A Institui¢do
Intermedidria e a Ofertante declaram desconhecer a existéncia de quaisquer fatos ou
circunstancias, nao relevados ao publico, que possam influenciar de modo relevante os
resultados da Cosan S.A. ou as cotagdes e precos de mercado das A¢des da Cosan S.A.

Veracidade, Qualidade e Suficiéncia das Informacdes: A Ofertante declara que €
responsével pela veracidade, qualidade e suficiéncia das informagdes fornecidas a CVM
e ao mercado, bem como por eventuais danos causados a Cosan S.A., aos seus acionistas
e a terceiros, por culpa ou dolo, em razdo da falsidade, imprecisdo ou omissdo de tais
informacdes, nos termos do disposto no §1° do artigo 7° da Instru¢do CVM 361.

A Instituicdo Intermedidria declara, nos termos da declaracdo prestada no ambito da
OPA, que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (i) as informagdes
prestadas pela Ofertante fossem verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (ii) as
informacdes fornecidas ao mercado durante todo o procedimento da OPA, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas devidas pela Cosan S.A. e a Ofertante e as constantes do
instrumento de OPA, do laudo de avaliacdo e deste Edital, sdo suficientes, permitindo
aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da OPA, nos termos do
disposto no § 2° do art. 7° da Instru¢do CVM n° 361.

Acesso ao Laudo de Avaliacio, ao Edital de OPA, ao Prospecto de OPA e a Lista de
Acionistas: O Laudo de Avaliacdo, este Edital, o Prospecto de OPA, a lista de acionistas
da Cosan S.A. da Posi¢do Aciondria Base para Permuta por A¢des Classe B2 e a lista de
acionistas da Cosan S.A., atualizada apds o aumento de capital, estdo a disposi¢do de
qualquer pessoa interessada (sendo os dois ultimos documentos disponibilizados somente
em meio fisico mediante a identificacdo e recibo assinados pela parte interessada) nos
enderecos mencionados abaixo (sendo certo que a Ofertante, a Cosan S.A., a Corretora
da Ofertante e a Instituicdo Intermedidria ndo enviardo nenhuma documentacdo para fora
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12.5.

do Brasil e que a Instituicdo Intermedidria somente disponibilizard os documentos em
meio eletrdnico, na pagina de internet mencionada abaixo). Alternativamente, o Laudo
de Avaliacdo, o Prospecto e este Edital poderdo ser acessados nos enderegos a seguir:

Ofertante:

(endereco do Representante Legal)

Avenida Juscelino Kubitschek, n°. 1726, 6° andar,
Vila Olimpia

Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3897-9797

www.cosanlimited.com

Cosan S.A.:

Avenida Juscelino Kubitschek, n°. 1726, 6° andar,
Vila Olimpia

Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3897-9797

WWW.cosan.com.br.

Instituicdo Intermediédria:
Banco Santander S.A.
Rua Hungria, n.° 1.400
Jardim Europa

Sao Paulo — SP

Att: OPA COSAN
Telefone: (11) 3012-6070
www.superbroker.com.br

Comissao de Valores Mobilidrios:

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar — Centro
Rio de Janeiro - RJ

www.cvim.gov.br

Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A.— BOVESPA:
Rua XV de Novembro, n° 275 — Centro

Sdo Paulo - SP

www.bovespa.com.br

Aquisicdo de Acoes Remanescentes Apds a Realizacdo do Leildo: Caso ocorra a
aceitacdo, por acionistas da Cosan S.A. representando mais de dois ter¢os das Ac¢des em
Circulacdo da Cosan S.A., a Ofertante obriga-se, pelo prazo de trés meses, contados da
data de realizacdo do Leildo, a adquirir as Ac¢des em Circulacdo remanescentes (“Opcdo
de Venda”), observada a Relagdo de Permuta. A Opg¢do de Venda serd exercida nos
termos dos itens descritos a seguir e a sua liquidagdo serd feita fora da bolsa de valores.
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12.5.1.

12.5.2.

12.5.3.

12.6.

12.7.

Prazo de Liquidacdo: A Liquida¢do da Opc¢do de Venda serd feita em até quinze dias
contados de seu exercicio pelo acionista remanescente, mediante notificacdo por escrito
dirigida ao Representante Legal da Cosan Limited, Paulo Diniz, no enderego indicado no
item 12.4 deste Edital, por meio de carta dirigida a Ofertante, tendo como assunto “OPA
COSAN S.A.: Exercicio da Op¢do de Venda” (“Notificagdo”).

Periodos de Exercicio da Opcio de Venda: A Opc¢do de Venda podera ser exercida em
trés datas distintas, no dltimo dia util dos trés meses subseqiientes aquele em que ocorra
o Leildo, quais sejam (i) 14 de maio de 2008; (ii) 14 de junho de 2008; e (iii) 14 de julho
de 2008.

Auséncia de Atualizacdo do Preco: Considerando que a OPA contempla
exclusivamente a permuta de valores mobilidrios, ndo € prevista a atualizacdo do prego,
nem qualquer ajuste adicional ou atualizacdo em razdo da fluéncia do prazo, com
excecdo de ajustes decorrentes da adicdo do valor dos dividendos pagos e/ou a serem
pagos pela Ofertante e subtragdo do valor dos dividendos e juros sobre capital declarados
pela Cosan S.A., de forma a manter a razdo econdmica da Relac¢do de Permuta.

Tratamento Fiscal da Permuta: Nio existe um entendimento pacifico acerca da correta
definicdo do tratamento fiscal da operacdo de permuta, ndo havendo jurisprudéncia
consolidada sobre o assunto. E possivel sustentar que a operagio de permuta de acdes,
sem pagamento de torna e com manuten¢do do custo dos bens permutados ndo gera
tributacdo, j4 que ndo ha realizacdo de ganho de capital para as partes envolvidas.
Contudo, caso ndo prevaleca tal entendimento, a permuta de Ac¢des pelos Valores
Mobilidrios da Ofertante poderd gerar, para os acionistas, tributacdo pelo imposto de
renda. A existéncia de ganho na operacdo e sua conseqiiente tributacio deve ser
verificada caso a caso, levando-se em considerag@o o custo de aquisicdo das A¢des para
cada acionista. Adicionalmente, cada acionista deve avaliar a sua natureza juridica, uma
vez que outros tributos podem vir a ser aplicados. Dessa forma, recomenda-se que cada
Acionista que pretenda aceitar a OPA consulte seu préprio especialista para se certificar
das implicagdes fiscais dai decorrentes.

Cronograma Estimativo da OPA de Saida do Novo Mercado: Caso haja adesio de
mais de dois tercos das Ac¢des em Circulagdo a presente Oferta, a Ofertante tem a
intencao de realizar OPA de Saida do Novo Mercado, nos termos do item 1.6 (¢c) e 11.2

acima, sendo apresentado a seguir o cronograma estimativo de tal oferta:

DATA ACONTECIMENTO
DO ¢ [iquidacdo da OPA com adesdo superior a 2/3 das Acdes em Circulagcdo
D+5 ¢ Convocacdo de Assembléia Geral Extraordindria da Cosan S.A. para

escolher a empresa especializada que ird preparar o Laudo de Avaliacio,
de uma lista triplice apresentada pelo Conselho de Administracdo da

32



12.8.

Cosan S.A.

D+20 o Assembléia Geral Extraordindria da Cosan S.A. para escolher a empresa
especializada que ird preparar o Laudo de Avaliacdo, de uma lista triplice
apresentada pelo Conselho de Administracdo da Cosan S.A.!

¢ Comunicacdo a Bovespa e ao mercado da realizagao da OPA de Saida do

Novo Mercado

D+20 - e Contratacdo e elaboracdo de Laudo de Avaliagdo da Cosan S.A. pelo

D+50 valor econdmico

D+50 ® Protocolo na CVM do pedido de registro da OPA de Saida do Novo
Mercado

D+51 - ¢ Anilise da CVM

D+80

D+81 ¢ Formulacdo de exigéncias por parte da CVM

D+81 - ¢ Cumprimento de exigéncias

D+110

D+111 ® Protocolo na CVM do cumprimento de exigéncias

D+112 - | e Andlise da CVM

D+126

D+127 ¢ Formulacgdo de exigéncias por parte da CVM

D+128 — | e Cumprimento de exigéncias

D+142

D+143 ® Protocolo na CVM de cumprimento de exigéncias

D+144 — | e Andlise da CVM

D+148

D+149 e Registro da OPA de Saida do Novo Mercado

D+159 ¢ Publicacdo do Edital e envio da publicacdo a CVM

D+189 ® Dia do Leilao da OPA de Saida do Novo Mercado®

"Se a Assembléia for instalada em primeira convocagdo, faz-se necessaria a presenga de acionistas que representem, no
minimo, 20% do total das A¢des em Circulagio para que possa ser escolhida a empresa especializada.

Z*Considerando 30 dias a partir da publicacio do Edital

' As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estio sujeitas a alteracdes, atrasos e
antecipagoes.

Registro pela CVM e BOVESPA: A presente OPA foi registrada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios em 27 de fevereiro de 2008 sob 0
n° CVM/SRE/OPA/VOL/2008/001, tendo a BOVESPA autorizado a realizacdo da
operagdo em seu sistema de negociagdo.

O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO
IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM,
GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA OFERTANTE OU DO PRECO OFERTADO PELAS ACOES
OBJETO DESTA OFERTA PUBLICA.

Sdo Paulo, 6 de marco de 2008
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COSAN LIMITED

BANCO SANTANDER S.A.

“A(O) presente oferta publicalprograma fol elaborada(o) de acordo com as disposicoes do Codigo de Auto-Regulagao da
ANBID para as Ofertas Plblicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio

de Registro de Titulos e Documentaos da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n.® 5032012, atendendo, assim,
I D a(o) presente oferfa plblica/programa, aos padrdes minimos de informagao contidos ne codigo, ndo cabendo & ANBID
qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora elou ofertantes, das instituigtes
participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta piblica/programa.”

AN
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